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Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist in Deutschland im 3. Quartal 2023 (01.07.2023 - 30.09.2023)
gegenuber dem 2. Quartal 2023 - preis-, saison- und kalenderbereinigt — leicht um 0,1 % gesunken.
Im 2. Quartal 2023 war die Wirtschaftsleistung noch geringfiigig gewachsen (+0,1 %), im 1. Quartal
2023 stagnierte sie. Wie das Statistische Bundesamt (Destatis) am 30.10.2023 weiter mitteilt, nahmen
besonders die privaten Konsumausgaben ab. Die deutsche Wirtschaft 16st sich nur langsam aus den
Belastungen infolge des Energiepreisschocks, der geldpolitischen Straffungen und der
weltwirtschaftlichen Abschwachung. Dies verzogert die allgemein erwartete wirtschaftliche Erholung.
Stimmungsindikatoren (Geschaftserwartungen, Einkaufsmanagerindex) deuten darauf hin, dass die
deutsche Wirtschaft im 3. Quartal die Talsohle erreicht haben kdnnte und voraussichtlich um die
Jahreswende wieder an Fahrt aufnimmt.

Mit einem Umsatz von knapp € 13,4 Mrd. weist der Markt fiir Consumer-Electronics in Deutschland im
ersten Halbjahr 2023 (01.01.2023 - 30.06.2023) ein Minus von 6,5 % im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum auf. Dabei gab es in der Entwicklung der drei Consumer-Electronics-Segmente
Unterschiede: Die Unterhaltungselektronik verzeichnet ein kleines Plus von 0,6 % auf knapp € 3,7 Mrd.
Umsatz. Privat genutzte Telekommunikations-Produkte erreichten bei einem Riickgang um 5,6 %
knapp € 6,6 Mrd. Umsatz. Die privat genutzten IT-Produkte entwickelten sich ebenfalls negativ und
erzielten € 3,1 Mrd., ein Minus von 15,3 %. Im Bereich der Unterhaltungselektronik wurde im ersten
Halbjahr 2023 mit Fernsehgeraten ein Umsatz von rd. € 1,3 Mrd. (- 13,1 %) erzielt, die verkaufte
Stickzahl sank um 12,9 % auf knapp 2 Mio. TV-Gerdte. Das Home-Audio-Segment verzeichnete einen
Umsatzriickgang von 6,3 % auf € 368 Mio. Mit einem Umsatz von € 787 Mio. (+ 7,0 %) verzeichnete
die Produktsparte Audio-/Video-Zubehor erneut einen Umsatzanstieg. Bei den Produkten der privat
genutzten Telekommunikation zeigten nur die Core Wearables, zu denen beispielsweise Fitnesstracker
und Smartwatches gehoren, eine Umsatzsteigerung um 3,2 % auf € 646 Mio., allerdings mit einer
geringeren Stiickzahl von 2,7 Mio., ein Rickgang um 16,8 %. Dies bedeutet einen deutlichen Anstieg
des Durchschnittspreises um 24 % auf € 238 . Alle anderen Produktgruppen entwickelten sich negativ.
Die groBte Produktgruppe dieses Segments, die Smartphones, gingen in der Stiickzahl um 17,1 % auf
knapp 8,5 Mio. zuriick, beim Umsatz steht ein Minus von 6,4 % auf € 5,8 Mrd. Hier wurde allerdings
ebenfalls ein deutlich gestiegener Durchschnittspreis von € 689 (+ 12,9 %) verzeichnet. Die
Produktsegmente Desktop-PCs, Notebooks, Tablet-PCs und Monitore entwickelten sich durchweg
zweistellig negativ bei Umsatzen und Stiickzahlen. Gestiegene Durchschnittspreise wurden fir
Notebooks (+ 7,2 %) und Tablet-PCs (+ 3,4 %) ermittelt. Die beiden Elektro-Hausgerate-Segmente
zeigten sich im ersten Halbjahr 2023 ebenfalls negativ. Bei den Elektro-GroBgerdten betrug der
Umsatzriickgang 9,1 % auf knapp € 4,8 Mrd. Die Elektro-Kleingerate verzeichneten ein Minus von 1,4
% auf € 3,1 Mrd. Umsatz (Quelle: gfu, HEMIX Home Electronics Market Index Q1-2/2023).



ERTRAGSLAGE
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Finanzbericht

Mio. € % Mio. € % Mio. € %

01.04.2023 - 01.04.2022 -

30.09.2023 30.09.2022
Umsatz 347,7 100,0 452,3 100,0 -104,6 -23,1
Materialeinsatz -255,2 -73,4 -352,3 -77,9 97,1 27,6
Rohertrag 92,5 26,6 100,0 22,1 -7,5 -7,5
Personalaufwand -29,2 -8,4 -33,5 -7,4 4,3 12,8
ﬁggséﬁféggfwe”d””ge” 61,5 17,7 -58,7 -13,0 -2,8 -4,8
Abschreibungen -1,3 -0,4 -1,5 -0,3 0,2 13,3
EBIT 0,5 0,1 6,3 1,4 -5,8 -92,1
Finanzergebnis 2,5 0,8 0,1 0,0 2,4 >100,0
EBT 3,0 0,9 6,4 1,4 -3,4 -53,1
Steuern -5,2 -1,5 -5,4 -1,2 0,2 3,7
Konzernergebnis -2,2 -0,6 1,0 0,2 -3,2 <-100,0

Im Ausblick des Geschaftsberichtes zum abgelaufenen Geschéftsjahr 2022/2023 wurde im
Zusammenhang mit den RestrukturierungsmaBnahmen von einem Verbleib auf dem Umsatzniveau des
abgelaufenen Geschaftsjahres ausgegangen, welches in etwa dem Niveau der Geschéftsjahre vor der
Corona-Pandemie entspricht. Da die nachhaltigen RestrukturierungsmaBnahmen, insbesondere
PersonalmaBnahmen, groBtenteils nur schrittweise umgesetzt werden kénnen und daher frihestens
im zweiten Geschaftshalbjahr wirken, wurde fiir das EBIT lediglich mit einer Verbesserung auf
€ +11 Mio. gerechnet.

Flr das erste Geschdftshalbjahr wurde ein Umsatzriickgang von bis zu rd. -15 % und ein leicht positives
EBIT von bis zu € 2 Mio. erwartet. Demnach blieb das erste Geschéftshalbjahr umsatzseitig und
ergebnisseitig unter den Erwartungen. Der Konzernumsatz sank von € 452,3 Mio. im Vorjahr auf
€ 347,7 Mio. (-23,1 %). Das erwirtschaftete EBIT liegt mit € 0,5 Mio. um € -5,8 Mio. unter dem
Vorjahres-EBIT von € +6,3 Mio. Hintergrund sind insbesondere die nach wie vor schwache Nachfrage
nach PC-Produkten im Consumer-Umfeld sowie zunehmende Wettbewerbsintensitdten im Bereich der
digitalen Dienstleistungen.

Deutschland bleibt mit einem Umsatzanteil von 54 % (Vorjahreszeitraum: 58 %) nach wie vor
wichtigster Markt. Der Umsatz sank jedoch von € 261 Mio. im Vorjahr um € -73 Mio. (-28 %) auf
€ 188 Mio. Der Umsatz im Ubrigen Europa sank von € 69 Mio. auf € 54 Mio. (€ -15 Mio. oder -22 %),
der Umsatzanteil blieb mit 15 % unverdandert. In Australien blieb der Umsatz mit € 93 Mio. stabil, der
Umsatzanteil stieg von 21 % auf 27 %. Aufgrund der weltweit schwachen Nachfrage nach PC-
Produkten im Consumer-Umfeld sank der Umsatz im Ubrigen Ausland von € 30 Mio. im Vorjahr auf
€ 13 Mio. (€ -17 Mio.), der Umsatzanteil sank hier von 6 % auf 4 %.



UMSATZE NACH
SEGMENTEN

Mio. € % Mio. € % Mio. € %
01.04.2023 - 01.04.2022 - /-
30.09.2023 30.09.2022
Direktgeschaft 238,7 68,7 247,2 54,6 -8,5 -3,4
Projektgeschaft 104,0 29,9 199,3 44,1 -95,3 -47,8
Sonstige 5,0 1,4 5,8 1,3 -0,8 -13,8
Umsatz 347,7 100,0 452,3 100,0 -104,6 -23,1

Mit einem nur leichten Umsatzriickgang von € 247,2 Mio. auf € 238,7 Mio. (-3,4 %) bleibt das
Direktgeschaft zwar das umsatzstarkste Segment, liegt aber leicht unter den Erwartungen eines
leichten Wachstums von bis zu rd. +5 %. Dabei blieben sowohl das Hardwaregeschaft als auch die
digitalen Dienstleistungen gleichermaBen hinter den Erwartungen zurlck.

Im Projektgeschéft fallt der Umsatzriickgang mit € -95,3 Mio. (-47,8 %) von € 199,3 Mio. im Vorjahr
auf € 104,0 Mio. deutlich starker aus als erwartet (bis zu rd. -30 %). Die im Vorjahr begonnene
Zurlickhaltung privater Verbraucher beim Kauf von Produkten im Bereich Multimedia, insbesondere
hochpreisige PC-Produkte oder Consumer-Electronics, setzte sich auch im ersten Geschaftshalbjahr
2023/2024 fort. Zusatzlich greifen aber auch erste RestrukturierungsmaBnahmen in Bezug auf
Verdanderungen im Produktportfolio, die zu erwarteten, voribergehenden Umsatzriickgangen fiihren.

Der Rohertrag ging im Vergleich zum Umsatz unterproportional von € 100,0 Mio. um nur -7,5 % oder
€ -7,5 Mio. auf € 92,5 Mio. zuriick. Dies liegt einerseits am hdéheren Umsatzanteil des relativ stabilen
Geschaftsvolumens im Direktgeschaft, in dem naturgemaB prozentual hdhere Rohertrage als im
Projektgeschaft realisiert werden kdnnen. Andererseits greifen aber eben auch die ersten MaBnahmen
zur Restrukturierung des Produktportfolios und Absatzstrategien. Entsprechend verbesserte sich die
Rohertragsmarge von 22,1 % auf 26,6 %.

Die im ersten Geschéaftshalbjahr durchschnittlich beschéaftigten Mitarbeiter (Vollzeit-Aquivalente) liegen
mit 938 um -9 % unter dem Vorjahresniveau (1.027). Der Personalaufwand ging um € -4,3 Mio. oder
-12,8 % von € 33,5 Mio. auf € 29,2 Mio. zurtick.

Die Abschreibungen liegen mit € 1,3 Mio. leicht unter Vorjahresniveau (€ 1,5 Mio.) und entfallen nach
wie vor Uberwiegend auf Software.



SONSTIGE
BETRIEBLICHE
AUFWENDUNGEN
UND ERTRAGE

Der Saldo aus sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertragen liegt mit € 61,5 Mio. zwar um
€ 2,8 Mio. Uber dem Vorjahreswert von € 58,7 Mio., jedoch waren im Vorjahr sonstige betriebliche
Ertrage in Hohe von € 7,1 enthalten, die im abgelaufenen ersten Geschéftshalbjahr 2023/2024 nur
€ 1,7 Mio. betrugen.

Mio. € Mio. € Mio. € %
30.09.2023 30.09.2022

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Vertriebsaufwendungen -48,1 -50,7 2,6 5,1
davon Marketing -12,6 -12,9 0,3 2,3
davon Kundenservice -4,5 -5,1 0,6 11,8
davon Provisionen & Geblhren -20,3 -20,3 0,0 0,0
davon Frachtkosten -3,7 -5,2 1,5 28,8
davon Sonstiges -7,0 -7,2 0,2 2,8
Verwaltungsaufwendungen -11,3 -12,1 0,8 6,6
Betriebsaufwendungen -2,0 -2,0 0,0 0,0
Ubrige -1,8 -1,0 -0,8 -80,0
-63,2 -65,8 2,6 4,0
Sonstige betriebliche Ertriage 1,7 7,1 -5,4 -76,1
Saldo -61,5 -58,7 -2,8 -4,8

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen reduzierten sich um € -2,6 Mio. von € 65,8 Mio. im
Vorjahreszeitraum auf € 63,2 Mio. Dieser Rickgang resultiert Uberwiegend aus den Vertriebs-
aufwendungen, die von € 50,7 Mio. im Vorjahr um € -2,6 Mio auf € 48,1 Mio. zurlickgingen.

Innerhalb der Vertriebsaufwendungen reduzierten sich aufgrund des riicklaufigen Projekt- und
Hardwaregeschdftes im Wesentlichen die Frachtkosten, die von € 5,2 Mio. auf € 3,7 Mio. (€ -1,5 Mio.
oder -28,8 %) zuriickgingen, sowie die Aufwendungen fiir Kundenservice, die sich von € 5,1 Mio. um
€ -0,6 Mio. auf € 4,5 Mio. verminderten. Die Marketingaufwendungen blieben mit € 12,6 Mio. trotz
Geschaftsriickgang nahezu unverandert (Vorjahr: € 12,9 Mio.), da Marketingaktivitaten zur Starkung
der Marke MEDION und des Direktgeschéftes intensiviert wurden. Aufgrund stabiler Volumina bei
digitalen Dienstleistungen blieben ebenfalls Provisionen und Gebihren mit € 20,3 Mio. unverandert.

Der leichte Riickgang der Verwaltungsaufwendungen um € -0,8 Mio. von € 12,1 Mio. auf € 11,3 Mio.,
im Wesentlichen begriindet durch geringere IT-Aufwendungen, wurde kompensiert durch leicht héhere
Ubrige Aufwendungen.

Der deutliche Rickgang der sonstigen betrieblichen Ertrdge von € 7,1 Mio. um € -5,4 Mio. auf
€ 1,7 Mio. resultiert Uberwiegend aus geringeren Schadensersatzleistungen, geringeren Ertragen aus
Sachbezligen und Auflésungen von Riickstellungen.



EBIT NACH
SEGMENTEN

Mio. € % Mio. € % Mio. € %
01.04.2023 - 01.04.2022 - +/-
30.09.2023 30.09.2022
Direktgeschaft 8,8 >100,0 11,3 179,4 -2,5 -22,1
Projektgeschaft -8,5 <-100,0 -5,2 -82,5 -3,3 -63,5
Sonstige 0,2 40,0 0,2 3,1 0,0 0,0
EBIT 0,5 100,0 6,3 100,0 -5,8 -92,1

Im Direktgeschaft wirkte sich der hohe Preisdruck bei Multimedia- und Consumer-Electronics-
Produkten ebenso aus wie im herkdmmlichen Projektgeschaft. Aber auch im Bereich der digitalen
Dienstleistungen hat sich zunehmender Preisdruck in der Profitabilitat niedergeschlagen. Der Riickgang
des EBITs von € 11,3 Mio. um € -2,5 Mio. auf € 8,8 Mio. ist gleichermaBen auf das in diesem Segment
enthaltene Hardwaregeschaft, im Wesentlichen im klassichen Online-Handel, sowie auf digitale
Dienstleistungen zurlickzufihren.

Die nochmals gesunkenen Absatz- und Umsatzvolumina im Hardwarebereich haben zu einem weiteren
Riickgang des EBITs im Projektgeschaft von € -5,2 Mio. auf € -8,5 Mio. gefiihrt. Zwar konnte in diesem
Segment der Rohertrag stabil gehalten werden, durch den - teilweise bewussten - Geschaftsriickgang
fehlte aber ein entsprechendes Deckungsvolumen zur Deckung nachlaufender Kosten. Die Umsetzung
der RestrukturierungsmaBnahmen in Bezug auf organisatorische MaBnahmen sowie strategische
Neuausrichtungen der Produktportfolien inklusive neuer Beschaffungsstrategien bedirfen naturgemas
einer langeren Implementierungsphase.

Als Folge liegt das insgesamt erwirtschaftete EBIT mit € 0,5 Mio. mit einem Rickgang von € -5,8 Mio.
(-92,1 %) deutlich unter dem Vorjahreswert von € 6,3 Mio. und somit auch unter den bereits
vorsichtigen Erwartungen mit einem Rlickgang von bis zu rd. -75 % im ersten Geschéftshalbjahr.

Das Finanzergebnis konnte hingegen deutlich von € +0,1 Mio. auf € +2,5 Mio. gesteigert werden.
Durch die durch RestrukturierungsmaBnahmen zuriickgewonnene Liquiditat konnte am allgemein
gestiegenen Zinsniveau partizipiert werden.

Der Steueraufwand blieb aufgrund stabiler Ergebnisse auslandischer Tochtergesellschaften mit
€ 5,2 Mio. auf Vorjahresniveau (€ 5,4 Mio.).

Insgesamt ergibt sich somit fiir das erste Geschaftshalbjahr 2023/2024 ein negatives Konzernergebnis
von € -2,2 Mio., was einem Rickgang von € 1,0 Mio. im Vorjahr um € -3,2 Mio. entspricht.



VERMOGENS-
UND
FINANZLAGE

Mio.€ % Mio.€ % Mio.€ %

30.09.2023 m +/-
Sachanlagen 25,3 3,7 25,6 4,0 -0,3 -1,2
Immaterielle Vermdgenswerte 1,5 0,2 1,6 0,2 -0,1 -6,3
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte 0,4 0,1 0,4 0,1 0,0 0,0
Sonstige langfristige andere Vermdgenswerte 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Aktive latente Steuern 0,4 0,1 0,4 0,1 0,0 0,0
Langfristige Vermdégenswerte 27,7 4,1 28,1 4,4 -0,4 -1,4
Vorrate 154,3 22,8 147,3 23,0 7,0 4,8
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 114,4 16,9 135,3 21,1 -20,9 -15,4
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 173,1 25,5 86,0 13,4 87,1 >100,0
davon: Forderung aus Verlustiibernahme 0,0 0,0 36,0 5,6 -36,0 -100,0
davon: Bereitstellung aus liquiden Mitteln 165,9 24,5 45,5 7,1 120,4 >100,0
Ertragsteuererstattungsanspriiche 0,3 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 40,2 5,9 40,9 6,5 -0,7 -1,7
Sonstige kurzfristige andere Vermdgenswerte 11,3 1,7 11,4 1,8 -0,1 -0,9
Zahlungsmittel / -&quivalente 156,3 23,1 191,9 29,9 -35,6 -18,6
Kurzfristige Vermodgenswerte 649,9 95,9 613,1 95,6 36,8 6,0
Summe Aktiva 677,6 100,0 641,2 100,0 36,4 5,7
Eigenkapital 453,2 66,9 454,9 70,9 -1,7 -0,4
abzgl. erworbener eigener Aktien -46,4 -6,9 -46,4 -7,2 0,0 0,0
Bilanzielles Eigenkapital (IFRS) 406,8 60,0 408,5 63,7 -1,7 -0,4
Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 18,3 2,7 20,5 3,2 -2,2 -10,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 139,8 20,6 93,8 14,6 46,0 49,0
Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen 0,4 0,1 0,4 0,1 0,0 0,0
davon: Verbindlichkeiten aus Gewinnabfiihrung 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Steuerrickstellungen 1,0 0,2 1,2 0,2 -0,2 -16,7
Sonstige Riickstellungen 73,0 10,8 84,9 13,2 -11,9 -14,0
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 16,3 2,4 15,8 2,5 0,5 3,2
Sonstige kurzfristige andere Verbindlichkeiten 22,0 3,2 16,1 2,4 5,9 36,6
Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 252,5 37,3 212,2 33,0 40,3 19,0
Summe Passiva 677,6 100,0 641,2 100,0 36,4 5,7

Die Bilanzsumme des MEDION-Konzerns stieg im Vergleich zum 31. Médrz 2023 leicht von € 641,2 Mio.
um € +36,4 Mio. auf € 677,6 Mio.

Auf der Aktivseite erhdhte sich das Vorratsvermogen geringfligig von € 147,3 Mio. zum 31. Marz 2023
auf € 154,3 Mio. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gingen korrespondierend zum
Geschaftsriickgang um € -20,9 Mio. auf € 114,4 Mio. zurlick (31. Marz 2023: € 135,3 Mio.). Zwar
haben sich Zahlungsmittel und -aquivalente im Vergleich zum Geschaftsjahresbeginn von € 191,9 Mio.
um € -35,6 Mio. auf € 156,3 Mio. vermindert, die im Rahmen der RestrukturierungsmaBnahmen
erfolgte Bestandsoptimierung fihrte jedoch zu einem Anstieg der insgesamt zur Verfligung stehenden
Liquiditat inklusive der im Lenovo-Konzern bereitgestellten Liquiditét (Erhéhung um € +120,4 Mio.)
von € 237,4 Mio. um € +84,8 Mio. (+35,7 %) auf € 322,2 Mio.

Das Eigenkapital zum 30. September 2023 bleibt mit € 406,8 Mio. auf Niveau des 31. Marz 2023
(€ 408,5 Mio.). Aufgrund der gestiegenen Bilanzsumme reduzierte sich die Eigenkapitalquote von
63,7 % auf 60,0 %.



Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen stiegen saisonbedingt von € 93,8 Mio. zum
31. Méarz 2023 auf € 139,8 Mio. (Vorjahresstichtag: € 136,6 Mio.). Das Working Capital verminderte
sich von € 188,8 Mio. auf € 128,9 Mio.

Die Verbindlichkeiten gegeniliber verbundenen Unternehmen blieben mit € 0,4 Mio. unverandert und
betreffen ausschlieBlich fur den Lenovo-Konzern erbrachte Dienstleistungen.

Die sonstigen Rickstellungen verminderten sich um € -11,9 Mio. auf € 73,0 Mio. (31. Marz 2023:
€ 84,9 Mio.). Die wesentlichen Posten betreffen nach wie vor Rickstellungen fiir Lizenzen und
Schutzrechte (€ 24,0 Mio.; 31. Marz 2023: € 23,9 Mio.) sowie Gewahrleistungsverpflichtungen
(€ 15,4 Mio.; 31. Médrz 2023: € 16,3 Mio.). Fur Verpflichtungen aus Gewahrleistungen werden weitere
€ 5,5 Mio. (31. Marz 2023: € 7,9 Mio.) in den langfristigen Rlckstellungen und Verbindlichkeiten
ausgewiesen. Zum Jahresabschluss zum 31. Marz 2023 war darliber hinaus eine Rickstellung fir
Restrukturierung in Hohe von € 22,5 Mio. enthalten, die sich durch Inanspruchnahmen zum
30. September 2023 auf € 17,9 Mio. reduziert hat.

Die sonstigen kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen das Factoring-
Programm (€ 8,4 Mio.; unverdandert zum 31. Mdrz 2023) und kreditorische Debitoren (€ 7,5 Mio.;
31. Marz 2023: € 6,2 Mio.). Der Anstieg der sonstigen kurzfristigen anderen Verbindlichkeiten von
€ 16,1 Mio. auf € 22,0 Mio. resultiert im Wesentlichen aus héheren Umsatzsteuerverbindlichkeiten und
Rechnungsabgrenzungsposten.

Chancen- und Risikobericht

Nach Einschatzung des MEDION-Vorstands haben sich - trotz der leicht geanderten Prognose aufgrund
unverandert deutlich abgeschwachter Konsumneigung - Chancen und Risiken des MEDION-Konzerns
im Berichtszeitraum 1. April 2023 bis 30. September 2023 gegenlber der Darstellung im
Geschaftsbericht 2022/2023 (Kapitel 5.3.2) nicht verandert. Im Geschéftsbericht findet sich auch eine
Erlauterung hinsichtlich der MaBnahmen, die zur Risikobewaltigung eingesetzt wurden und weiterhin
eingesetzt werden. Daher sind nach Einschatzung des Vorstands zum gegenwartigen Zeitpunkt und fir
die absehbare Zukunft keine Risiken erkennbar, die den Bestand des Unternehmens gefdhrden kénnen.

Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung nach Halbjahresende (1. April 2023 - 30. September 2023)

Ereignisse nach dem 30. September 2023, die auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentliche Auswirkungen haben, sind nicht eingetreten.



Ausblick

Die Geschaftserwartungen des MEDION-Konzerns haben sich aufgrund der weiterhin unsicheren
globalen Entwicklungen nach Einschatzung des MEDION-Vorstands im Berichtszeitraum 1. April 2023
bis 30. September 2023 gegenliber der Darstellung im Geschaftsbericht 2022/2023 (Kapitel 5.3)
umsatzseitig deutlich und ergebnisseitig leicht verandert.

Da das abgelaufene Geschaftsjahr 2022/2023 aufgrund von Nachlaufeffekten der Corona-Pandemie
und direkten Auswirkungen der Ukraine-Krise mit einem hohen operativen Verlust abgeschlossen
werden musste, hat fiir MEDION die Umsetzung des eingeleiteten Restrukturierungsprogrammes
oberste Prioritat fiir das Geschaftsjahr 2023/2024. MEDION geht nach wie vor davon aus, dass die
gegenwartigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im privaten Konsumumfeld die Handels- und
Handlerstrukturen, insbesondere im Hinblick auf Erwerb und Nutzung von Consumer-Electronics-
Produkten, nachhaltig verandern werden und daher nicht nur temporare Effekte sind. Ziel bleibt es
somit, den MEDION-Konzern an diese erwarteten Veranderungen der Handels- und Vertriebsstrukturen
anzupassen und die meisten RestrukturierungsmaBnahmen bis zum Ende des Geschiftsjahres
2023/2024 umzusetzen.

Im Zusammenhang mit den RestrukturierungsmaBnahmen zu Produktentwicklung und Vertrieb wurde
beim Umsatz von einem Verbleib auf dem Niveau des abgelaufenen Geschaftsjahres 2022/2023
ausgegangen, welches in etwa dem Niveau der Geschaftsjahre vor der Corona-Pandemie entspricht.
Im Berichtssegment Projektgeschaft hatte MEDION einen Umsatzriickgang von rd. -6 % auf € 330 Mio.
geplant. Aufgrund des weiterhin schwierigen Marktumfeldes, der neueren Entwicklungen der
Handelskunden und ihrer Strategien selbst und der anhaltenden Verunsicherung der privaten
Verbraucher wird aktuell jedoch ein héherer Umsatzriickgang erwartet. Hinzu kommen im Rahmen der
Restrukturierung bewusste Verdnderungen der Vertriebsstrukturen und -strategien, die zwar
ergebnisverbessernd wirken kdnnen, aber voribergehend zu weiteren Umsatzriickgdngen fihren.
Insgesamt wird somit im Projektgeschéaft ein Umsatzriickgang von bis zu rd. -20 % fur mdéglich
gehalten.

Im Berichtssegment Direktgeschaft stehen zusatzlich zum Hardwaregeschéft im klassischen Online-
Handel auch die digitalen Dienstleistungen weiter unter hohem Wettbewerbsdruck. Fir 2023/2024
wurde demnach nur ein leichtes Wachstum von rd. 6 % geplant. Aufgrund der insgesamt niedrig
bleibenden Nachfrage nach Consumer-Elecktronics-Produkten im Hardware-Bereich wird gegenwartig
jedoch in diesem Berichtssegment insgesamt ein im Vergleich zum Vorjahr nun eher unveranderter
Umsatz erwartet, ein leichter Riickgang aber auch nicht ausgeschlossen.

Ein Grund flr die operativen Verluste im abgelaufenen Geschaftsjahr 2022/2023 war unter anderem,
dass die flr das Hardwaregeschéft notwendigen Strukturen nicht kurzfristig an das weggebrochene
Geschaftsvolumen angepasst werden konnten und keine Skaleneffekte wie in den Vorjahren erzielbar
waren. Nach wie vor gilt, dass die nachhaltigen RestrukturierungsmaBnahmen teilweise nur
schrittweise umgesetzt werden kodnnen. Dies betrifft nicht nur PersonalmaBnahmen, sondern
insbesondere auch Veranderungen in den Entwicklungs- und Beschaffungsprozessen. Daher werden
erste wesentliche Effekte friihestens im zweiten Geschéftshalbjahr erwartet. Das fir das Geschaftsjahr
2023/2024 geplante EBIT von € +11 Mio. wird weiterhin fir moglich gehalten, jedoch kann aufgrund
von zeitlichen Effekten der RestrukturierungsmaBnahmen auch ein geringfligig niedrigeres, aber nach
wie vor postives EBIT nicht ausgeschlossen werden.
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Disclaimer

Dieser Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30. September 2023 enthédlt zukunftsgerichtete Aussagen. Solche vorausschauenden
Aussagen beruhen auf bestimmten Annahmen und Erwartungen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Konzern-
Halbjahresfinanzberichtes zum 30. September 2023. Sie sind daher mit Risiken und Ungewissheiten verbunden und die tatsachlichen
Ergebnisse kénnen erheblich von den in den zukunftsgerichteten Aussagen beschriebenen abweichen. Eine Vielzahl dieser Risiken und
Ungewissheiten wird von Faktoren bestimmt, die nicht dem Einfluss von MEDION unterliegen und heute auch nicht sicher abgeschétzt
werden kénnen. Dazu zdhlen zukiinftige Marktbedingungen und wirtschaftliche Entwicklungen, das Verhalten anderer Marktteilnehmer,
das Erreichen erwarteter Kosteneffekte sowie gesetzliche und politische Entscheidungen. MEDION sieht sich auch nicht dazu verpflichtet,
Berichtigungen dieser zukunftsgerichteten Aussagen zu verdffentlichen, um Ereignisse oder Umsténde widerzuspiegeln, die nach dem
Veroffentlichungsdatum dieser Materialien eingetreten sind.



VERKURZTE
KONZERN-
GEWINN- UND
VERLUST-
RECHNUNG

KONZERN-
GESAMT
ERGEBNIS-
RECHNUNG

2023/2024 2022/2023

b1 Py Iiy 2y 2022/2023

01.04. - 30.09.
1. Umsatzerlose 347.713 452.314 179.155 211.709
2. Sonstige betriebliche Ertréage 1.656 7.094 626 4.871
davon Anpassungen aufgrund von IFRS 9 0 113 0 113

3. Materialaufwand -255.238 -352.361 -133.476 -166.334
4. Personalaufwand -29.153 -33.452 -14.437 -15.352
5. gtgzrc]r;ﬁiat;uer;gen auf immaterielle Vermdgenswerte und 1281 1515 622 814
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen -63.189 -65.785 -29.791 -33.936
davon Anpassungen aufgrund von IFRS 9 -557 -101 -265 -101

7. Betriebsergebnis (EBIT) 508 6.295 1.455 144
8. Finanzierungsertrége 2.865 264 1.745 224
9. Finanzierungsaufwendungen -407 -132 -314 -20
10. Ergebnis vor Steuern (EBT) 2.966 6.427 2.886 348
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -5.224 -5.372 -2.752 -3.162
12. Konzernergebnis -2.258 1.055 134 -2.814
Ergebnis je Aktie in € (un-/verwdssert) -0,05 0,02 0,00 -0,06

Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (un-/verwas-
sert)

44.681.430 44.681.430

44.681.430 44.681.430

\Werte in TE€

2023/2024 2022/2023

01.04. - 30.09.

01.07. - 30.09.

1. Konzernergebnis -2.258 1.055 134 -2.814
5. Posten, die ans.chlieBend moglicherweise in den Gewinn oder
Verlust umgegliedert werden
+/- Wahrungsumrechnungsdifferenzen 37 -548 317 242
+/- Uberschuss / Fehlbetrag aus Cashflow-Hedges 142 -4.673 60 -4.997
+/- Latente Steuern aus Cashflow-Hedges -234 -197 -207 -91
3. = sonstiges Ergebnis, nach Steuern -55 -5.418 170 -4.846
4. Gesamtergebnis, nach Steuern -2.313 -4.363 304 -7.660




VERKURZTE
KONZERN-
KAPITALFLUSS-
RECHNUNG

2023/2024 2022/2023

\Werte in T€ 01.04. - 30.09.

1. Betriebsergebnis (EBIT) 508 6.295
_Abschreibungen / Zuschreibungen auf

2.+ immaterielle Vermoégenswerte und Sachanlagen A 1.515

3. +/-Zunahme / Abnahme der Pensionsriickstellungen 360 360

Brutto Cashflow 2.149 8.170

4. -/+Abnahme / Zunahme der lbrigen Rickstellungen -11.919 -7.523

Zunahme / Abnahme der Vorrdte, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

5. -/+ 48.129 43.027

Abnahme / Zunahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

7. +/-Ein- / Auszahlungen fiir Ertragsteuern (Saldo) -5.626 -6.228

6. -/+ 14.586 -29.263

Cashflow aus der laufenden
8. Geschiftstitigkeit (Summe aus 1 bis 7) G 8.183

Auszahlungen fiur Investitionen in
9. - ; . - -868 -869
immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen sowie Finanzanlagen

10. - Auszahlungen aus der Darlehensvergabe an Lenovo -120.000 -16.572

11. -/+ Aus-/Einzahlungen aus Zinsen und anderen Finanzierungsertréagen 2.434 183

_ Cashflow aus der Investitionstétigkeit

12. = (Summe aus 9 bis 11) -118.434 -17.258
13. +/-Saldo aus Factoring-Finanzierung A 6.156
14. + Einzahlungen aus Kostenerstattungen i.Z.m. der Finanzierungstatigkeit 5 1.157
15. - Auszahlungen fir Zinsen -620 -435
_ Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit _
16. = (Summe aus 13 bis 15) kb 1.666
Zahlungswirksame Anderungen des Finanz- _ _
17. mittelfonds (Summe aus 8, 12, 16) Sele) 10.741
18. +/- Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 111 -590
19. Flngnzmlttelfonds am Anfang der 191.918 140.739
Periode
20. = Finanzmittelfonds am Ende der Periode 156.260 129.408

~ (Summe aus 17 bis 19)




VERKURZTE Aktiva

KONZERNBILANZ
TP P 31.03.2023 | 30.09.2022

Langfristige Vermoégenswerte

Sachanlagen 25.261 25.594 26.209
Immaterielle Vermdgenswerte 1.520 1.592 2.321
Beteiligungen 28 28 28
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte 435 437 439
Sonstige langfristige andere Vermdgenswerte 97 54 63
Aktive latente Steuern 354 355 6.841
Langfristige Vermoégenswerte, gesamt 27.695 28.060 35.901

Kurzfristige Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 114.368 135.281 192.802
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 173.130 85.962 77.830
davon: Forderung aus Verlustibernahme 35.966

davon: Bereitstellung aus liquiden Mitteln 165.888 45.544 46.654
Vorrate 154.312 147.342 266.847
Ertragsteuererstattungsanspriiche 258 252 192
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermégenswerte 40.183 40.985 36.667
Sonstige kurzfristige andere Vermdgenswerte 11.344 11.428 10.962
Zahlungsmittel und -aquivalente 156.260 191.918 129.408
Kurzfristige Vermogenswerte, gesamt 649.855 613.168 714.708

Aktiva, gesamt 677.550 641.228 750.609




Passiva

\Werte in TE€

30.09.2023 m 30.09.2022

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 48.418 48.418 48.418
- davon auf Stammaktien entfallend: T€ 48.418
Kapitalriicklage 150.060 150.060 170.899
Eigene Aktien -46.358 -46.358 -46.358
Gewinnriicklagen 256.390 258.648 249.652
Sonstige Bestandteile des Eigenkapitals -1.745 -2.265 2.378
Eigenkapital, gesamt 406.765 408.503 424.989
Langfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen
Sonstige langfristige andere Verbindlichkeiten 1.132 1.348 1.546
Sonstige langfristige Riickstellungen 5.472 7.943 9.007
Passive latente Steuern 355 278 217
Pensionsriickstellungen 11.295 10.935 14.243
Langfristige Verbindlichkeiten, gesamt 18.254 20.504 25.013
Kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 139.800 93.837 136.607
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 395 362 32.143
davon: Verbindlichkeiten aus Gewinnabfiihrung 28.000
Steuerriickstellungen 1.007 1.246 990
Sonstige Riickstellungen 72.957 84.876 64.280
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 16.343 15.773 45.343
Sonstige kurzfristige andere Verbindlichkeiten 22.029 16.127 21.244
Kurzfristige Verbindlichkeiten, gesamt 252,531 212.221 300.607
Passiva, gesamt 677.550 641.228 750.609
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VERKURZTER
SEGMENT-
BERICHT

01.04. - 30.09 Direktgeschaft Projektgeschift L sonstiges | ______Konzern _____|

01.04.2022 01.04.2022 01.04.2022 01.04.2022
Werte in T€ =
30. 09 2022 30. 09 2022 30. 09 2022 30.09.2022

umsitze 238.691 247.214 104.011 199.289 5.011 5.811 452.314
EBIT 8.845 11.329 -8.501 -5.201 164 167 6.295
Abschreibungen auf Anla-
gevermogen 1.029 1.111 252 404 - - 1.515
Sonstige zahlungswirk-
same
Aufwendungen und Er-
trége 279 238 81 122 - - 360
Brutto Cashflow 10.153 12.678 -8.168 -4.675 164 167 8.170
Investitionen 647 605 221 264 - - 869




VERKURZTE

ENTWICKLUNG

DES Sonstige Bestandteile
KONZERNEIGEN- des Eigenkapitals -
Posten, die anschlieBend
KAPITALS moglicherweise in den
Gewinn oder Verlust um-
gegliedert werden
Wahrungs-
Gezeichne- umrech-
tes- Kapital- Eigene Gewinn- Cashflow- nungs-
Werte in T€ Kapital riicklage Aktien riicklagen Hedges differenzen Gesamt
Stand 1. April 2022 48.418 170.899 -46.358 248.597 351 2.169 424.076
Sonstiges Ergebnis nach Steuern - - - - -4.870 -548 -5.418
Konzernergebnis - - - 1.055 - - 1.055
Gesamtergebnis - - - 1.055 -4.870 -548 -4.363
Gewinne und Verluste aus Siche-
rungsgeschéften und Kosten der B R _ R _
Absicherung, die in die Vorrate 5276 5:276
umgegliedert worden sind
Stand 30. September 2022 48.418 170.899 -46.358 249.652 757 1.621 424.989
Stand 1. April 2023 48.418 150.060 -46.358 258.648 -6 -2.259 408.503
Sonstiges Ergebnis nach Steuern - - - - -92 37 -55
Konzernergebnis - - - -2.258 - - -2.258
Gesamtergebnis - - - -2.258 -92 37 -2.313
Gewinne und Verluste aus Siche-
rungsgeschaften und Kosten der B R _ R 575 _ 575

Absicherung, die in die Vorrate
umgegliedert worden sind

Stand 30. September 2023 48.418 150.060 -46.358 256.390 477 -2.222 406.765




Erlauternde Angaben

Information zum Unternehmen

Die MEDION AG als Muttergesellschaft des MEDION-Konzerns ist eine borsennotierte Aktiengesellschaft
nach deutschem Recht und hat ihren Sitz in Essen, Deutschland. Die Aktien der Gesellschaft werden
offentlich gehandelt. Die Hauptaktivitdten der Gesellschaft und ihrer Tochterunternehmen (,,Konzern™)
sowie die Grundlagen des bestehenden Beherrschungs- und Ergebnisabflihrungsvertrages zwischen
der MEDION AG und der Lenovo Germany Holding GmbH werden unter Punkt 5.1.1 im Bericht der
MEDION AG Uber das Geschaftsjahr 2022/2023 beschrieben.

In der Zeit vom 12. Mai 2023 bis zum 12. Juli 2023 konnten Aktiondare der MEDION AG nochmals das
urspringliche Abfindungsangebot von Lenovo lber € 13 je Aktie annehmen, da zuvor das OLG
Dusseldorf letztinstanzlich die Antrage auf eine hdhere Abfindung und hohere Ausgleichszahlung
zurickgewiesen hatte. Nach Ablauf dieser Fristen stellt sich der Lenovo zuzurechnende Anteil am
Grundkapital der MEDION AG auf 98,2 %.

Grundlage der Aufstellung des Abschlusses und Anderung von Rechnungs-
legungsmethoden

Der verkirzte Konzernzwischenabschluss fir das zum 30. September 2023 endende Halbjahr wurde in
Ubereinstimmung mit IAS 34 ,Zwischenberichterstattung" aufgestellt.

Der verkilirzte Konzernzwischenabschluss enthédlt nicht alle fir einen Konzernabschluss zum
Geschaftsjahresende erforderlichen Informationen und Angaben und ist daher in Verbindung mit dem
Konzernabschluss zum 31. Mdrz 2023 zu lesen. Fir die Aufstellung des verklirzten Konzern-
Zwischenabschlusses wurden die fir die Aufstellung des Konzernabschlusses zum 31. Madrz 2023
angewandten Rechnungslegungsmethoden unverandert ibernommen.

Angaben iiber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Alle Geschéaftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen sind vertraglich vereinbart
und werden zu Preisen erbracht, wie sie auch mit fremden Dritten vereinbart wiirden. Dariber hinaus
haben sich keine Veranderungen bei den im Bericht der MEDION AG Uber das Geschaftsjahr 2022/2023
(1. April 2022 - 31. Mé&rz 2023) unter Punkt 8.3.7 aufgefiihrten nahe stehenden Unternehmen ergeben.
Die vertraglichen Beziehungen mit nahe stehenden Unternehmen bestehen annahernd unverandert
fort, sind aber nach ihrer Ergebnisauswirkung fiir den Konzern unwesentlich.

Sonstige Angaben

Der Aufsichtsrat der MEDION AG hielt zum 30. September 2023 unverandert zum Vorjahresstichtag
keine Aktien.

Der Vorstand der MEDION AG hielt zum 30. September 2023 unverandert zum Vorjahresstichtag keine
Aktien.



Priiferische Durchsicht

Eine priferische Durchsicht oder eine Priifung entsprechend § 317 HGB dieses
Halbjahresfinanzberichtes (verkirzter Abschluss und Zwischenlagebericht) zum 30. September 2023
ist nicht erfolgt (Angabe gemaB § 115 Absatz 5 WpHG).

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
fur die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage
des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Essen, 09. November 2023

Gerd Brachmann Christian Eigen

Vorsitzender des Vorstandes Stellv. Vorsitzender des Vorstandes
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