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Stichtagserklarung beziiglich unserer Gutachtlichen Stetlungnahme zum Unternehmenswert
zum 12. November 2024 und zur angemessenen Barabfindung im Rahmen des geplanten
Ausschlusses der Minderheitsaktiondre der MEDION AG, Essen

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir wurden am 26. Juni 2024 von der Lenovo Germany Holding GmbH, Essen (,Lenovo Germany
Holding GmbH*) beauftragt, eine Gutachtliche Stellungnahme zum Unternehmenswert der
MEDION AG, Essen (,,MEDION AG“) zum 12. November 2024 und zur angemessenen Barabfindung im
Rahmen des geplanten Ausschlusses der Minderheitsaktionire der MEDION AG zu erstellen. Diese
Beauftragung umfasst auch eine Stichtagserklarung auf den Tag der ordentlichen Hauptversammlung
der MEDION AG.

Unsere Gutachtliche Stellungnahme haben wir mit Datum vom 12. September 2024 unterzeichnet.
Bis zum heutigen Tag haben wir die Entwicklung der Kapitalmérkte und der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen beobachtet und von der MEDION AG aktuelle Informationen zur wirtschaftlichen
Situation erhalten, diese ausgewertet und etwaige Auswirkungen auf den Unternehmenswert, den
Barwert der Ausgleichszahlungen sowie die angemessene Barabfindung gewdirdigt.

Der Vorstand der MEDION AG und die Geschéftsfilhrung der Lenovo Germany Holding GmbH haben
uns jeweils in einer Vollstandigkeitserklarung zum heutigen Tag bestétigt, dass sich in Bezug auf die
verabschiedete Unternehmensplanung und die Annahmen fiir die Fortfilhrungsphase keine
wesentlichen Veranderungen gegeniiber den Darstellungen in der Gutachtlichen Stellungnahme
ergeben haben, diese Informationen weiterhin vollsténdig und richtig sind und dariiber hinaus keine
Kenntnis iiber wesentliche Veranderungen der tatsichlichen, wirtschaftlichen und rechtlichen
Verhaltnisse der MEDION AG besteht.
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Auf der Grundlage der aktualisierten Kapitalmarktdaten sowie der uns vom Auftraggeber und der
MEDION AG erteilten Auskiinfte und der von uns durchgefiihrten Analysen und Berechnungen kommen
wir zu dem Ergebnis, dass sich seit der Unterzeichnung unserer Gutachtlichen Stellungnahme am
12. September 2024 keine Anderungen ergeben haben, die zu einer hdheren angemessenen
Barabfindung gem&R 327b AktG als EUR 1 4,28 je Stiickaktie der MEDION AG filhren wiirden.
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Aktualisierungserkldrung zur Tdtigkeit als gerichtlich bestellter Priifer der Angemessenheit der Barabfin-

dung anlésslich der beabsichtigten Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktiondre der MEDION AG
auf die Lenovo Germany Holding GmbH

Sehr geehrter Herr Wild, sehr geehrter Herr Baechle,

als gerichtlich bestellter Prifer haben wir gemaR § 327¢ Abs. 2 S. 2 AktG die Angemessenheit der von
der Hauptaktionarin festgelegten Barabfindung gepriift. Die Ergebnisse der Prifung haben wir in unse-
rem Bericht Uber die Prifung der Angemessenheit der Barabfindung gemaR § 327¢ Abs. 2 S. 2 AktG an-
ldsslich der beabsichtigten Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire der MEDION AG, Essen, auf

die Lenovo Germany Holding GmbH, Essen (im Folgenden , Lenovo GmbH"), vom 19. September 2024
(im Folgenden »Prifungsbericht") dargestellt,

In dem Prifungsbericht haben wir gemal §§ 327c Abs. 2 S, 4, 293e AKtG insbesondere die folgende
abschlieRende Erklarung abgegeben:

»Nach unseren Feststellungen ist aus den dargelegten Griinden die von der Hauptaktionarin

festgelegte Barabfindung fiir die Minderheitsaktionsre der MEDION AG, Essen, in Hhe von
EUR 14,28 je Aktie angemessen.”

Fir die Zeit zwischen der Abgabe dieses Prifungsurteils und dem heutigen Tage wurden wir von lhnen
gebeten, eine Aktualisierungspriifung durchzufihren, Hinsichtlich der Aktualisierungsprt‘jfung gelten die
im Priifungsbericht unter Abschnitt A dargestellten Auftragsbedingungen ebenfalls,
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Bis zum heutigen Tag haben wir vom Vorstand der MEDION AG, von diesem benannten Mitarbeitern des
MEDION AG-Konzerns, der Geschaftsfithrung der Lenovo GmbH sowie Mitarbeitern des Bewertungsgut-
achters BDO AG Wirtschaftsprijfungsgesellschaft, Frankfurt am Main (nachfolgend »BD0O"), Informatio-
nen zur wirtschaftlichen Situation des MEDION AG-Konzerns erhalten.

Zudem haben der Vorstand der MEDION AG und die Geschéftsfihrung der Lenovo GmbH uns gegeniiber
Jeweils in einer Stichtagserkldrung bestatigt, dass uns nach ihrer Einschitzung alle wesentlichen neuen

Erkenntnisse seit dem 19. September 2024, die fiir die Aktualisierungspriifung von Bedeutung sind, voll-
standig und richtig mitgeteilt wurden,

BDO hat unter Beachtung der aktuellen Informationen zur wirtschaftlichen Situation der MEDION AG
sowie aktuellen Kapitalmarktinformationen die Auswirkungen auf den Barwert der Ausgleichszahlung,

den Unternehmenswert der MEDION AG sowie die auf dieser Grundlage ermittelte Barabfindung beur-
teilt.

Hierbei ist BDO zu dem Ergebnis gekommen, dass sich seit der Unterzeichnung der Gutachtlichen Stel-
lungnahme am 12. September 2024 keine Anderungen ergeben haben, die zu einer hdheren angemes-
senen Barabfindung gemaR 327b AktG als EUR 14,28 je Stlickaktie der MEDION AG fiihren wirden. Dies

wurde von der BDO in ihrer Aktualisierungserklarung vom heutigen Tage, die uns vorgelegt wurde, be-
statigt.

Wir haben im Rahmen der Aktualisierungsprifung mit der MEDION AG und BDO Gespréche zur operati-
ven Entwicklung der MEDION AG und zu neuen Erkenntnissen bezuglich der der Bewertung zugrunde-
liegenden Planung gefiihrt. Hierbei wurden uns alle fur unsere Beurteilung erforderlichen Auskiinfte er-
teilt. Ferner haben wir die neuen Erkenntnisse sowie die aktuellen Kapitalmarktdaten analysiert und die
Auswirkungen auf die von der BDO durchgefihrte Unternehmensbewertung sowie die Angemessenheit
der Barabfindung untersucht,

Hierbei kommen wir — wie BDO - zu der Feststellung, dass sich seit der Unterzeichnung des Prifungsbe-
richts am 19. September 2024 der Basiszinssatz vor persénlichen Steuern von gerundet 2,50 % nicht
verédndert hat. Ferner beurteilen wir — unter Beachtung unserer Analysen zu den von uns aktuell ermit-
telten Kapitalmarktdaten ~ sowohl den von BDO bej der Unternehmensbewertung fir die MEDION AG
angesetzten unverschuldeten Betafaktor von 0,80, den angesetzten Wachstumsabschlag von 1,0 % so-
wie die von BDO angesetzte Marktrisikoprédmie nach persénlichen Ertragsteuern in Hdhe von 5,75 % un-
veréndert als vertretbare Schatzer.,

Wir halten die von BDO aktualisierte Wertermittlung unter Beachtung der aktuellen Kapitalmarktdaten
und der aktuellen Erkenntnisse zur wirtschaftlichen Situation der MEDION AG sowie der diesbeziiglich

nachvoliziehbar.
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Im Ergebnis stellen wir daher fest, dass die festgelegte Barabfindung fur die Minderheitsaktionire der
MEDION AG, Essen, in Hshe von EUR 14,28 je Aktie auch zum heutigen Tage, dem 12. November 2024,
angemessen ist,
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