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8.1

Gewinn- und Verlustrechnung

Werte in TE

GJ 2018/2019

GJ 2017/2018

1. Umsatzerldse 651.398 769.818
2. Sonstige betriebliche Ertrage 6.621 6.543

3. Materialaufwand
a.) Aufwendungen fiir bezogene Waren 441.121 551.224
b.) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 16.057 16.894
457.178 568.118

4. Personalaufwand
a.) Léhne und Gehalter 27.525 29.648
b.) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung 5.016 5.280
32.541 34.928

5. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstdnde des

Anlagevermogens und Sachanlagen 3.304 4.716
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 140.705 140.634
7. Ertrdge aus Beteiligungen 616 742
8. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 465 361
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 1.464 1.347
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3.753 11.312
11. Ergebnis nach Steuern 20.155 16.409
12. Sonstige Steuern 3.125 147
13. Aufgrund eines Gewinnabflihrungsvertrages abgefiihrter Gewinn 17.030 16.262
14. Jahresiiberschuss 0 V]
15. Bilanzgewinn 0 V]




8.2 Bilanz

Aktiva
31.03.2019 31.03.2018
A. ANLAGEVERMOGEN
I. Immaterielle Vermégensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte 25 23
und &ahnliche Rechte und Werte
2. Entgeltlich erworbene EDV-Software 4.066 5.525
3. Geleistete Anzahlungen 124 94
4.215 5.642
II. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten 20.603 21.215
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.000 1.240
3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 51 51
21.654 22.506
III. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 7.992 6.508
33.861 34.656
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Vorréte
Waren 130.701 143.466
130.701 143.466
II. Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 170.941 180.164
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 237.496 226.788
3. Sonstige Vermoégensgegenstande 39.880 32.029
448.317 438.981
III. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 68.439 61.976
647.457 644.423
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 1.733 1.403

683.051 680.482




Passiva

A. EIGENKAPITAL
1. Gezeichnetes Kapital
1. Grundkapital
2. Eigene Anteile

II. Kapitalriicklage

III. Gewinnricklagen

Andere Gewinnriicklagen

IV. Bilanzgewinn

B. RUCKSTELLUNGEN
1. Rickstellungen fir Pensionen
2. Steuerrickstellungen

3. Sonstige Rickstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
3. Sonstige Verbindlichkeiten

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.03.2018

48.418
-3.737
44.681

138.726

182.679

0
366.086

7.331
858
119.859
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71.847

23.452

89.253
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680.482
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6.2.3.4 MEDION AG (ergdnzende Erlauterungen auf Basis HGB)

Der Lagebericht der MEDION AG und der Konzernlagebericht (iber das Geschéaftsjahr 2018/2019 sind
nach § 315 Abs. 5 HGB in Verbindung mit § 298 Abs. 2 HGB zusammengefasst. Der Jahresabschluss
der MEDION AG nach HGB und der zusammengefasste Lagebericht werden zeitgleich im
Bundesanzeiger veréffentlicht.

Da das MEDION-Geschéaft weitestgehend tber die MEDION AG abgewickelt und aus Grinden der
bekannten Kosteneffizienz entsprechend zentral gesteuert wird, entspricht die Ertrags- sowie die
Vermogens- und Finanzlage im Wesentlichen den Informationen liber die wirtschaftliche Lage des
MEDION-Konzerns. Erganzende Erlduterungen zu wesentlichen Kennzahlen stellen sich wie folgt dar:




Ertragslage MEDION AG nach HGB

Gewinnabfiihrung

Mio. € % Mio. € % Mio. € %
31.03.2019 31.03.2018 GJ 2017/2018

Umsatz | 651,4 100,0 769,8 100,0 -118,4 -15,4
Materialeinsatz -457,2 : -70,2 -568,1 -73,8 110,9 19,5
Rohertrag 194,2 29,8 201,7 26,2 -7,5 -3,7
Personalaufwand s -34,9 -4,5 2,4 6,9
E":t':.zgge RO THTHEEn -134,1 -20,6 -134,1 -17,4 0,0 0,0
Abschreibungen {3‘,3 -0,5 -4,7 -0,6 1,4 29,8
EBIT 24,3 g 28,0 3,7 -3,7 -13,2
Finanzergebnis -0,4 0,0 -0,3 0,0 -0,1 -33,3
EBT 23,9 3,7 27,7 3,7 -3,8 -13,7
Steuern e 1,1 -11,4 -1,5 4,5 39,5
Ergebnis MEDION AG vor 17,0': ' | ;,5' 16,3 2,2 0,7 4,3

Anderungen im Umsatzausweis

Die Analysen rechnungslegungsbezogener Rahmenbedingungen und Entwicklungen, die zu einer
Anderung des Umsatzausweises im Konzernabschluss gefiihrt haben, haben auch zu einer
verdnderten Ermessensentscheidung zur Umsatzrealsierung im Jahresabschluss der MEDION AG nach
HGB geflhrt. In Analogie zum Konzernabschluss werden auch hier Teile des Direktgeschaftes als
Agentengeschaft dargestellt. Infolge dessen werden anstelle der Erfassung von Materialaufwand aus
dem Einkauf sowie Umsatzerlésen aus dem Verkauf lediglich das aus dieser Dienstleistung
resultierende Nettoentgelt ausgewiesen. Der Vorjahresausweis wurde auch hier entsprechend
angepasst.

Der im abgelaufenen Geschéftsjahr durch die MEDION AG erwirtschaftete Umsatz in Héhe von
€ 651,4 Mio. liegt deutlich um € -118,4 Mio. unter dem Vorjahr (€ 769,8 Mio.) und liegt im Riickgang
von -15,4 % hoher als der Umsatzriickgang im Gesamtkonzern (-11,6 %). Der Umsatzanteil am
Konzernumsatz liegt mit 88 % um rund -4 %-Punkte unter dem Vorjahresanteil von 92 %, was sich
durch das stetig wachsende Direktgeschaft im Ausland, insbesondere Australien, erkldren l&sst.

Die durch die MEDION AG erwirtschaftete Rohertragsmarge liegt mit 29,8 % insgesamt auf Konzern-
Niveau (29,4 %) und um +3,6 %-Punkte Uber dem Vorjahr (26,2 %), was der Erh6éhung der
Rohertragsmarge im Konzern entspricht und sich durch den steigenden Umsatzanteil des
Direktgeschéftes begriindet. Aufgrund des gesunkenen Geschéftsvolumens verminderte sich der
Rohertrag wertmaBig jedoch von € 201,7 Mio. um -3,7 % oder € -7,5 Mio. auf € 194,2 Mio.

Der Personalaufwand der MEDION AG blieb im Geschéftsjahr 2018/2019 mit € 32,5 Mio. um -6,9 %
unter Vorjahresniveau (€ 34,9 Mio.). Die Verdnderung der durchschnittlichen Mitarbeiterzahl
(Volizeitdquivalente) der MEDION AG verminderte sich sogar um -15 % auf 446 (Vorjahr 525), was




hauptséchlich mit dem Ubergang von Mitarbeitern in die im Vorjahr gegriindete MEDION Shared
Services GmbH zuzsammen hangt.

Sonstige betriebliche Aufwendungen/Ertriige der MEDION AG nach HGB

Mio. € Mio. € Mio. € %
.| e

©12018/2019 [cifPlkRFPLkE:) 2017/2018

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Vertriebsaufwendungen ‘ -109,3 ~-111.,5 2,2 2,0
davon Marketing ’ —34,7 -31.9 -2,8 -8,8
davon Kundenservice . -34,8: -45,5 10,7 23,5
davon Provisionen & Gebiihren o -10,1 -5,1 -50,5
davon Sonstiges -24,6 -24,0 -0,6 -2,5
Verwaltungsaufwendungen i -28,0 =252 -2,8 -11,1
Betriebsaufwendungen : 2,1 2,1 0,0 0,0
Ubrige s -1,8 0,5 27,8
= ang -140,6 -0,1 -0,1
Sonstige betriebliche Ertrige 6,6 6,5 0,1 1,5
Saldo -134,1 -134,1 0,0 0,0

Da im MEDION-Konzern der maBgebliche Anteil des Geschéftes durch die MEDION AG realisiert wird
und sich die Organisationsstrukturen entsprechend hauptséchlich in der AG befinden, lasst sich auch
die Entwicklung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertrége in etwa mit der des Konzerns
vergleichen. Insgesamt blieb der Saldo der sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertrage mit
€ 134,1 Mio. unveréndert, jedoch gab es - dem Konzern entsprechend - strukturelle Veranderungen
insbesondere innerhalb der Vertriebsaufwendungen.

Wahrend die Aufwendungen fiir Kundenservice, wesentlich begriindet durch die Reduzierung der
Dienstleistungen fiir den Lenovo-Konzern, von € 45,5 Mio. um € -10,7 Mio. auf € 34,8 Mio.
zurlickgingen, gab es einen deutlichen Anstieg von € 10,1 Mio. um € +5,1 Mio. (+50,5 %) auf
€ 15,2 Mio. bei Provisionen fiir Vertriebsdienstleistungen im Rahmen des Ausbaus des
Direktgeschéftes und Geblhren fiir ein als Folge der Einfihrung des Anti-Terror-Gesetzes neu
eingeflihrtes Video-Ident-Verfahren im Bereich des Mobilfunkgeschéftes. Die insgesamt in der
MEDION AG héheren Aufwendungen flir Kundenservice im Vergleich zum Konzern resultieren aus der
Weiterbelastung der Tochtergesellschaften fiir diese Dienstleistungen an die MEDION AG. Der Anstieg
der Marketingaufwendungen von € 31,9 Mio. im Vorjahr auf € 34,7 Mio. 148t sich Uiberwiegend auf
erweiterte  Aktivitdten zur Stdrkung des Direktgeschaftes zuriickfiihren. Die sonstigen
Vertriebsaufwendungen blieben mit € 24,6 Mio. nahezu konstant und beinhalten im Wesentlichen
Aufwendungen flir Frachten, Retourenhandling und Callcenter-Aktivititen.

Der Anstieg der Verwaltungsaufwendungen von € 25,2 Mio. um € +2,8 Mio. auf € 28,0 Mio. erklart
sich maBgeblich durch héhere Kostenerstattungen fur Tochtergesellschaften, auch aufgrund des
Uberganges von Mitarbeitern.




Die sonstigen betrieblichen Ertrdage der MEDION AG liegen mit € 6,6 Mio. auf dem Niveau des
Vorjahres (€ 6,5 Mio.). Die wesentlichen Posten sind in beiden Jahren Auflésungen von
Riickstellungen und Schadensersatzleistungen.

Der Riickgang der Abschreibungen ist dem Konzernwert entsprechend eine Folge des Auslaufens von
Abschreibung fiir in Vorjahren getétigte Investitionen zum Ausbau des Direktgeschéftes.

Durch die insgesamt reduzierten Aufwendungen konnte der Riickgang des erwirtschafteten
Rohertrages (€ -7,5 Mio.) zur Hélfte abgefedert werden und das EBIT verminderte sich im Vergleich
zum Vorjahr nur um € -3,7 Mio. auf € 24,3 Mio. (Vorjahr: € 28,0 Mio.).

Wahrend im Konzern das Finanzergebnis, unter anderem aufgrund von Geldanlagen im Ausland,
verbessert werden konnte, hat sich das Finanzergebnis in der MEDION AG nochmal leicht von € -
0,3 Mio. im Vorjahr auf € -0,4 Mio. reduziert. Héheren Ertrédgen aus der Bereitstellung liquider Mittel
im Lenovo-Konzern stehen geringere Beteiligungsertrdge und héhere Abzinsungseffekte gegeniiber.

Aufgrund eines Steuerumlagevertrages zwischen der Lenovo Germany Holding GmbH als
Mehrheitsaktiondrin von MEDION und der MEDION AG sind im Steueraufwand der MEDION AG
(€ 6,9 Mio.; Vorjahr: € 11,4 Mio.) Umlagen vom Organtréger fiir das laufende Geschéftsjahr in Hohe
von € 3,0 Mio. (Vorjahr: € 6,4 Mio.) enthalten. Ebenso sind im Steueraufwand Aufwendungen fir
Vorjahre in Héhe von € 3,0 Mio. (Vorjahr: € 4,2 Mio.) enthalten.

Die im Vergleich zum Vorjahr geringeren Steuern fuhren dazu, dass der im Geschéftsjahr 2018/2019
erwirtschaftete Jahresiiberschuss der MEDION AG vor Gewinnabfiihrung mit € 17,0 Mio. leicht tiber
dem Vorjahresniveau von € 16,3 Mio. liegt.




Bilanzstruktur der MEDION AG nach HGB

Mio.€ % Mio.€ % Mio.€ %
; ; GJ2018/2019 zu GJ
31.03.2019 31.03.2018 2017/2018

Anlagevermégen 33,9 ! 5,0 34,7 51 -0,8 -2,3
Langfristige Vermogensgegen- s
stinde ! 33,9 5,0 34,7 5,1 -0,8 -2,3
Vorrate ; 130,7 19,1 143,5 21,1 -12,8 -8,9
Forderungen aus Lieferungen und ' e
Leistungen i 170,9 25,0 180,2 26,5 -9,3 -5,2
Forderungen gegen verbundene k
Unternehmen . o375 34,8 226,8 33,3 10,7 4,7
Flissige Mittel R 10,0 62,0 9,1 6,4 10,3
Ubrige Vermdgensgegenstande : 41,7 - ké,l 33,3 4,9 8,4 25,2
Kurzfristige Vermogensgegen- i | :
sténde ; 649,2 95,0 645,8 94,9 3,4 0,5
Summe Aktiva . 683,1 100,0 680,5 100,0 2,6 0,4
Eigenkapital . 366,1 53,6 366,1 53,8 0,0 0,0
Langfristige Riickstellungen 8,8 1,3 7,3 1,1 1,5 20,5
Steuerriickstellungen i 08 = 0,0 0,9 0,1 -0,9 -100,0
Sonstige Riickstellungen 102,3 15,0 119,9 17,6 -17,6 -14,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen i ]
und Leistungen i 97,8 14,3 71,8 10,5 26,0 36,2
Verbindlichkeiten gegenlber ‘ o :
verbundenen Unternehmen i 26,6 3,9 23,5 3,5 3:1 13,2
Ubrige kurzfristige Verbindlichkei-
ten ] 81,5 11,9 91,0 13,4 -9,5 -10,4
Kurzfristige Verbindlichkeiten : .
und Riickstellungen 308,2 45,1 307,1 45,1 i,1 0,4
Summe Passiva 6831  100,0 680,5 100,0 2,6 0,4

Im Gegensatz zur Konzernbilanz ist die Bilanzsumme der MEDION AG zum 31. Marz 2019 im
Vergleich zum 31. Mdrz 2018 mit € 683,1 Mio. nahezu unverandert (Vorjahresstichtag:
€ 680,5 Mio.).

Entsprechend der Konzernbilanz haben sich auf der Aktivseite die Vorrdte von € 143,5 Mio. um € -
12,8 Mio. (Konzern: € -12,6 Mio.) auf € 130,7 Mio., die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
von € 180,2 Mio. um € -9,3 Mio. (Konzern: € -10,0 Mio.) auf € 170,9 Mio. vermindert.

Die in der Bilanz dargestellten fliissigen Mittel erhdhten sich um € +6,4 Mio. auf € 68,4 Mio.
(Vorjahr: € 62,0 Mio.), inklusive der im Lenovo-Konzern bereitgestellten Mittel sogar um
€ +26,4 Mio. auf € 288,4 Mio. (Vorjahr: € 262,0 Mio.).

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen der Konzernbilanz entsprechend
hauptsdchlich die Geschéftsbeziehungen zum Lenovo-Konzern. Die Verbindlichkeiten gegeniiber




verbundenen Unternehmen betreffen ebenfalls der Konzernbilanz entsprechend (iberwiegend die
Verpflichtung zur Gewinnabfihrung (€ 17,0 Mio.; Vorjahr: € 16,3 Mio.).

Der Anstieg der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von € 71,8 Mio. im Vorjahr um
€ +26,0 Mio. auf € -97,8 Mio. ist entsprechend der Konzernbilanz auf das im Vergleich zum Vorjahr
spatere Ostergeschéft zurtickzufiihren.

Das Eigenkapital bleibt mit € 366,1 Mio. unverdndert, aufgrund der geringfiigig hdheren
Bilanzsumme liegt die Eigenkapitalquote zum 31. Marz 2019 mit 53,6 % ebenfalls geringfiigig unter
der Vorjahresquote von 53,8 %.




MEDION AG Anhang

Geschéaftsjahr 1. April 2018 bis 31. Marz 2019

MEDION AG,
Essen

Anhang
fur das Geschaftsjahr vom 1. April 2018 bis 31. Marz 2019




Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Aufstellungsgrundsitze

Die MEDION AG ist eine kapitalmarktorientierte Aktiengesellschaft nach deutschem Recht und hat
ihren Sitz in Essen, Deutschland. Die Anschrift lautet: MEDION AG, Am Zehnthof 77, 45307 Essen.
Die Gesellschaft ist im Handelsregister B des Amtsgerichtes Essen (HRB 13274) eingetragen. Die
Aktie wurde bis zum 19. Juni 2012 im Bodrsensegment ,Prime Standard" im Geregelten Markt in
Frankfurt geftihrt. Mit Ablauf des 19. Juni 2012 schied die Aktie aus dem Prime Standard aus und
wird seit dem 20. Juni 2012 im regulierten Markt (General Standard) gefuhrt.

Der Jahresabschluss der MEDION AG wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches fir
groBe Kapitalgesellschaften sowie des Aktiengesetzes aufgestellt. Fur die Gewinn- und
Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt.

Der Jahresabschluss zum 31. Marz 2019 wurde in Euro aufgestellt. Alle Betrage werden - soweit nicht
anders dargestellt - in T€ angegeben.

Das Geschaftsjahr beginnt jeweils am 1. April eines Kalenderjahres und endet am 31. Marz des
unmittelbar darauf folgenden Kalenderjahres.

Im Interesse einer besseren Klarheit und Ubersichtlichkeit wurden die nach den gesetzlichen
Vorschriften bei den Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden Vermerke
ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in der Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung
anzubringen sind, grundsatzlich im Anhang aufgefihrt.

Die Aufstellung des Jahresabschlusses erfolgte grundsatzlich unter Beibehaltung der fir den
Vorjahresabschluss angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen mit folgender
Ausnahme:

Im Zusammenhang mit der Ersteinfihrung von IFRS 15 (Erlése aus Vertragen mit Kunden) im
Konzernabschluss hat MEDION zum wirtschaftlichen Gehalt der Transaktionen und der mit ihnen
verbundenen Risiken und Chancen auch die im Rahmen der Anwendung der internationalen
Rechnungslegungsvorschriften  hervorgebrachten Argumentationen bericksichtigt und eine
Ermessungsentscheidung hinsichtlich der handelsrechtlichen Bilanzierung weiterer digitaler
Dienstleistungen - entsprechend der Abbildung nach IFRS 15 (Control-Prinzip) - dahingehend
ausgelibt, dass auf eine Bilanzierung als Vermittler umgestellt wurde. Fir diese
Vermittlungsgeschédfte werden anstelle der Erfassung von Materialaufwand aus dem Einkauf sowie
Umsatzerlése aus dem Verkauf (Bruttoausweis) lediglich das fir die Vermittlung verdiente Entgelt
ausgewiesen. In den Umsatzerlosen des Geschaftsjahres 2018/2019 werden Umsdtze von
TE€ 651.398 ausgewiesen, die sich durch die Erfassung von Nettoerlosen in diesem Geschaftsjahr um
TE€ 435.559 vermindert haben. Der Ausweis des Materialaufwandes hat sich entsprechend verringert.
Folglich ergeben sich keine Auswirkungen auf den Jahresiiberschuss, das Eigenkapital und
Vermdgensgegenstdande und  Schuldposten. MEDION sieht in der Bilanzierung als
Vermittlungsgeschaft (Agent) eine zuldssige Bilanzierungsanderung, da hierdurch vor der
Hintergrund der neuen Erkenntnisse bzgl. des Geschaftsverstdandnisses die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage zutreffender dargestellt wird.



1.2

Aus Grinden der Vergleichbarkeit wurde der Vorjahresausweis der Umsatzerlose und des
Materialaufwands gemaB § 265 Abs. 2 Satz 3 HGB angepasst. Daher wurden die Umsatzerldse des
Vorjahres um T€ 446.567 auf T€ 769.818 vermindert, ebenso hat sich der Materialaufwand in
gleicher Hohe gemindert. Folglich ergeben sich keine Auswirkungen auf den Jahresliberschuss, das
Eigenkapital und Vermogensgegenstande und Schuldposten.

Grundsitze der Wahrungsumrechnung

Kurzfristige Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten in auslandischer Wahrung sind
grundsatzlich mit dem Umrechnungskurs zum Abschlussstichtag (Devisenkassamittelkurs) bewertet.
Langfristige Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten in auslandischer Wahrung bestehen nicht.
Bestimmte Forderungen und Verbindlichkeiten in US-Dollar sind mit dem Terminkurs der
Devisentermingeschafte bewertet, der flr die Wechselkurssicherung der entsprechenden
Einkaufsgeschafte abgeschlossen wurde.

Die durch Termingeschafte US-Dollar gesicherten Verbindlichkeiten wurden mit einem
Sicherungskurs von € 1 = USD 1,1231 umgerechnet, wahrend fir die Umrechnung von GBP der Kurs
von € 1 = GBP 0,8570 angewandt wurde. Der Australische Dollar wurde mit einem Kurs von € 1 =
AUD 1,5835 umgerechnet.



2 BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Immaterielle Vermodgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige
lineare Abschreibungen bewertet. Die Nutzungsdauern liegen zwischen 1 und 10 Jahren.

Die Aktivierung des Sachanlagevermodgens erfolgt zu Anschaffungskosten, vermindert um
planméBige, nutzungsbedingte Abschreibungen. Die Abschreibungen werden nach der linearen
Methode entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer vorgenommen. Im Zugangsjahr werden
die VermoOgensgegenstande des Sachanlagevermdgens zeitanteilig (pro rata temporis)
abgeschrieben.

Geringwertige Anlageglter bis zu einem Netto-Einzelwert von € 800,00 sind im Jahr des Zugangs voll

abgeschrieben und als Aufwand erfasst worden.

Es kommen folgende Nutzungsdauern zur Anwendung:

Gebdude und AulRenanlagen 10 - 46 Jahre
Mietereinbauten 3-20Jahre
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-13 Jahre

Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten zuziglich der
Anschaffungsnebenkosten bilanziert. Niedrigere beizulegende Werte werden angesetzt, wenn
voraussichtlich dauernde Wertminderungen vorliegen. Eine detaillierte Aufstellung der verbundenen
Unternehmen ist unter ,4. Erganzende Angaben, Punkt 4. Angaben zum Anteilsbesitz" dargestellt.

Die Vorrate werden zu Anschaffungskosten zuzlglich Anschaffungsnebenkosten bilanziert. Die
Ermittlung der Anschaffungskosten erfolgt nach der gewogenen Durchschnittsmethode. Dariber
hinaus werden bei Riicklieferungen Bewertungsabschlage vorgenommen. Der Bewertung der Vorrate
zum Abschlussstichtag liegt der niedrigere Betrag aus gewogenem Durchschnittswert und
NettoverdauBerungswert unter Beriicksichtigung von Wertberichtigungen zugrunde.

Die Bewertung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen gegen verbundene
Unternehmen und der sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt grundsatzlich zu Nennwerten unter
Beriicksichtigung betriebswirtschaftlich notwendiger Wertberichtigungen in Form von Einzel- und
Pauschalwertberichtigungen, die den erwarteten Ausfallrisiken hinreichend Rechnung tragen.
Korperschaftsteuerguthaben werden zum Barwert angesetzt.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden ABS-Vereinbarungen tUber monatlich revolvierende Verkaufe
fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen abgeschlossen. Da die wesentlichen Risiken
(Kreditrisiken und Spatzahlungsrisiken) und Chancen bei MEDION verblieben sind, fihrte dies nicht
zum bilanziellen Abgang der verkauften Forderungen. Zum Bilanzstichtag sind Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen in HOhe von T€ 89.811 verkauft. MEDION hat im Rahmen eines



Kreditgeschaftes vom Erwerber T€ 71.849 vereinnahmt, die unter den sonstigen Verbindlichkeiten
gezeigt werden. In Hohe von T€ 17.962 besteht seitens des Erwerbes noch ein Riickbehalt, der
abhangig vom Zahlungseingang beim Erwerber an MEDION ausgezahlt wird. Die Einbehalte aus ABS-
Transaktionen beziehen sich auf kalkulatorische Kaufpreisabschldge fliir Verwasserung,
Transaktionskosten sowie einen Abschlag fiir Bonitdtsrisiken. Die Abrechnung erfolgt jeweils nach
Ende einer Transaktion.

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten werden grundsatzlich zu Nennwerten bilanziert.

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind auf der Aktivseite Vorauszahlungen fir kinftige Zeitraume
und auf der Passivseite Einzahlungen fir klnftige Zeitraume abgegrenzt worden.

Aufgrund der bestehenden steuerlichen Organschaft mit der Lenovo Germany Holding GmbH, Essen,
(Organtragerin) werden latente Steuern bei der Organtragerin bericksichtigt.

Die Posten des Eigenkapitals sind zu Nennwerten angesetzt. Die Nennwerte flir erworbene eigene
Anteile werden gemaB § 272 Abs. 1a HGB von dem Posten ,Gezeichnetes Kapital® abgesetzt. Die
Kaufpreisanteile, die die Nennwerte der erworbenen eigenen Anteile Ubersteigen, sind gemaB § 272
Abs. 1a HGB mit den anderen Gewinnrilicklagen verrechnet worden.

Die Kapitalriicklage besteht aus Agiobetrdagen, die aus Grindungsvorgangen und Kapitalerhéhungen
stammen.

Die Ruckstellungen fiir Pensionen bestehen flir Versorgungszusagen an Vorstandsmitglieder. Die
Pensionsriickstellung wird nach versicherungsmathematischen Grundséatzen berechnet. Die
Berechnung erfolgt unter Zugrundelegung der ,Richttafeln 2018 G" (Vorjahr: ,Richttafeln 2015 G")
von Prof. Dr. Klaus Heubeck nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit
Method). Zukinftig erwartete Rentensteigerungen werden bei der Ermittlung der Verpflichtung
berucksichtigt. Dabei wird von jahrlichen Anpassungen von 2,0 % ausgegangen. Fir die Abzinsung
wurde pauschal eine durchschnittliche Restlaufzeit von 15 Jahren unterstellt und dafir der von der
Deutschen Bundesbank auf den Bilanzstichtag ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz der
vergangenen zehn Jahre von 3,07 % (Vorjahr: 3,57 %) angesetzt.

Die Steuerrtckstellungen und die sonstigen Rickstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken
und ungewissen Verpflichtungen. Die Bewertung erfolgt jeweils in Hohe des Erflillungsbetrages, der
nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist, um zukilnftige Zahlungsverpflichtungen
abzudecken. Zukilinftige Preis- und Kostensteigerungen bei den sonstigen Rickstellungen werden
beriicksichtigt, sofern ausreichende objektive Hinweise flir deren Eintritt vorliegen. Sonstige
Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst.

Die Verbindlichkeiten sind zu ihren Erflllungsbetréagen ausgewiesen.

Die Umsatzerlose aus dem Verkauf von physischen Produkten werden zum Zeitpunkt des
Gefahrenlberganges erfolgswirksam erfasst. Die Umsatze werden abzliglich Retouren, Skonti sowie
umsatzabhangiger Boni und anderer Erldsschmalerungen ausgewiesen. Erlose flr digitale
Dienstleistungen oder Produkte werden zum Zeitpunkt der Leistungserbringung an den
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Endkonsumenten vereinnahmt. Dabei erfassen wir diese Umsdtze abhéngig von der Stellung als
Prinzipal oder Agent. Im Falle der Prinzipalstellung wird der erzielte Erlés als Umsatz erfasst,
wéahrend im Falle der Agentenstellung das erzielte Nettoentgelt als Umsatz ausgewiesen wird. Die
Unterscheidung in Prinzipal- oder Agentenstellung ist maBgeblich abhdngig von der Verteilung der
wesentlichen Chancen und Risiken auf Basis der bestehenden Vertrage.

Der Materialwand gliedert sich in Aufwendungen fir bezogene Waren sowie Aufwendungen fir
bezogene Leistungen. Der Materialaufwand, der mit Umsatzen aus dem Agentengeschéft entsteht,
wird mit den dazugehorigen Umsatzen verrechnet.



3.1

Erlauterungen zu den Posten der Bilanz und der
Gewinn- und Verlustrechnung

Angaben zur Bilanz
Die Zugange im Bereich der immateriellen Vermdgensgegenstdnde betreffen EDV-Software.

Das Gesamtinvestitionsvolumen im Bereich des Sachanlagevermdégens berifft im Wesentlichen
Investitionen in Blroausstattung und IT-Equipment.

Die Zugange in den Finanzanlagen betreffen die MEDION Italia S.R.L sowie Kapitalzufiihrungen in der
MEDION Schweiz Electronics AG und der MEDION Austria GmbH.

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist dem Anlagenspiegel auf der Seite 13
zu entnehmen.
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Die Vorrate gliedern sich auf die umsatzbezogenen Bedarfsbereiche wie folgt auf:

Werte in T€ 31.03.2019 31.03.2018

Produktivbestande 92.415 92.890
Servicewaren 9.341 14.265
Retouren-/Remarketingbestande 5.296 6.146
Direct Sales 23.649 30.165

130.701 143.466

Die Vorrate betreffen mit T€ 73.206 (Vorjahr: T€ 90.930 PC/Multimedia, mit T€ 40.772 (Vorjahr:
T€ 39.117) Unterhaltungselektronik/Servicewaren und mit T€ 16.723 (Vorjahr: T€ 13.419) digitale
Produkte wie PINs und Voucher.

Zum Abschlussstichtag sind in den Vorraten die folgenden Abwertungen enthalten:

Werte in T€ 31.03.2019 31.03.2018

Auf Retouren-, Service- und Remarketingwaren 14.270 16.971
Auf Produktivbestédnde/Direct Sales 5.034 3.610
19.304 20.581

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden erkennbare Ausfallrisiken und das
allgemeine Kreditrisiko in H6he von T€ 1.136 (Vorjahr: TE€ 609) durch Wertberichtigungen im
Rahmen von Einzel- und Pauschalwertberichtigungen bertcksichtigt.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen im Wesentlichen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen mit TE€ 4.698 (Vorjahr: TE€ 18.693), Forderungen aus Steuerzahlungen
TE€ 8.317 (Vorjahr: T€ 5.721) und Forderungen aus kurzfristiger Kapitaliberlassung T€ 220.035
(Vorjahr: T€ 200.034).

Samtliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und gegen verbundene Unternehmen haben
wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.



Die sonstigen Vermoégensgegenstande setzen sich wie folgt zusammen:

gesamt gesamt
31.03.2019 31.03.2018
Ausstehende Lieferantengutschriften 35.940 27.767
Debitorische Kreditoren 2.423 743
Steuerforderungen
Erstattungsanspriiche Ertragsteuern 90 1.776
Ausléndische Umsatzsteuer 1.453 1.232
Inlandische Umsatzsteuer s -
Sonstige Darlehen Dritte 1.217
Wertberichtigungen -613 604 390
Darlehensforderungen gegen Mitarbeiter 70 100
Ubrige/Wertberichtigungen -675 21
39.905 32.029

Die sonstigen Vermodgensgegenstande enthalten Darlehensforderungen, von denen T€ 588 (Vorjahr
TE 389) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr aufweisen. Alle (brigen Posten haben, wie im
Vorjahr, eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

In den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten werden vorausbezahlte Aufwendungen fir Folgejahre
ausgewiesen. Der Posten beinhaltet im Wesentlichen abgegrenzte Grundbesitzabgaben, Service-,
Wartungs- und Werbekosten.

Eigenkapital

Das Grundkapital betragt zum Abschlussstichtag unverandert T€ 48.418. Es ist in 48.418.400
nennwertlose Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag am gezeichneten Kapital von je € 1,00
eingeteilt. Die Aktien sind voll eingezahlt. Zum Abschlussstichtag befanden sich 44.681.430 Aktien
(31. Marz 2018: 44.681.430 Aktien) im Umlauf. Der rechnerische Wert der eigenen Anteile in Hohe
von T€ 3.737 wurde vom gezeichneten Kapital abgesetzt.

Die durch die Hauptversammlungen vom 11. Mai 2007 und vom 14. Mai 2008 erteilten und zuletzt
durch die Hauptversammlung vom 15. Mai 2009 bis zum 12. November 2010 befristete
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien gem. § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG bis zu 10 % des
Grundkapitals wurde teilweise wie folgt ausgenutzt:



Griinde des Er-

werbs:
Anzahl der Hauptversamm-
Riickkauf- Aktien/Betrag des Anschaffungs- Anteil des Zeitpunkt des lungsbeschluss
programm Grundkapitals (€) kosten (€) Grundkapitals Erwerbs vom
I 1.670.551 25.788.127 3,45% 2007 11. Mai 2007
I 750.369 12.094.224 1,55% 2008 11. Mai 2007
I 2.420.920 37.882.351 5,00%
II 484.184 3.645.833 1,00% 2008 14. Mai 2008
II1 264.000 1.496.018 0,55% 2008 14. Mai 2008
II1 704.368 4.213.491 1,45% 2009 14. Mai 2008
III 968.368 5.709.509 2,00%
3.873.472 47.237.693 8,00%

Das erste Rickkaufprogramm wurde vom 5. Juli 2007 bis 21. Februar 2008 ausgeiibt. Im Rahmen
des zweiten Rickkaufprogramms wurden Anteile in der Zeit vom 23. September bis 13. November
2008 erworben. Das dritte Riickkaufprogramm wurde in der Zeit vom 4. Dezember 2008 bis 12. Marz
2009 durchgefihrt.

Im Rahmen aktienbasierter Vergltung wurden insgesamt 136.502 Aktien in friheren
Geschaftsjahren (zuletzt im Geschaftsjahr 2011) verwendet. Infolgedessen betragt der Bestand
eigener Aktien per 31. Mdrz 2019 unverandert zum Vorjahresstichtag 3.736.970 Aktien (7,72 % vom
Grundkapital).

Die gesetzliche Riicklage wurde nicht dotiert, da die Kapitalriicklage in Hohe von T€ 138.726 bereits
der Bestimmung des § 150 Abs. 2 AktG genlgt. SatzungsmaBige Ricklagen sind nicht vorgesehen.

Den Riickstellungen fiir Pensionen wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr T€ 1.424 (Vorjahr T€
1.016) ergebniswirksam zugefuhrt. Aus der Abzinsung mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen zehn Jahre ergibt sich im Vergleich zur Abzinsung mit dem durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre ein Unterschiedsbetrag in Hohe von T€ 1.386 (Vorjahr
TE 1.247). Dieser Unterschiedsbetrag ist fiir die Ausschiittung gesperrt, unterliegt aber nicht der
Abflhrungssperre.



Die sonstigen Riickstellungen stellen sich wie folgt dar:

Werte in T€ 31.03.2019 31.03.2018

Ausstehende Eingangsrechnungen 12.804 25.547
Lizenzen und Schutzrechte 52.561 53.530
Gewahrleistungen 31.822 35.438
Personal 4.201 4.351
Ubrige Riickstellungen 936 993

102.324 119.859

Die Riickstellungen fiir ausstehende Eingangsrechnungen betreffen im Wesentlichen Retouren
und Bonusvereinbarungen fiur den Zeitraum bis Marz 2019, die in folgenden Geschaftsjahren zu
Mittelabflissen fuhren.

Riickstellungen fiir Lizenzen und Schutzrechte umfassen laufende Verpflichtungen fir geltend
gemachte Lizenzanspriiche und fiir noch zu leistende Urheberrechtsabgaben sowie Risiken mdglicher
Anspriiche aufgrund geflihrter Vergleichsverhandlungen.

Die Riickstellungen fiir Gewdhrleistungen werden fiir zu erwartende Nachbesserungsarbeiten
und Gutschriften fur die im Markt befindlichen garantiebehafteten Artikel gebildet. Die
Garantiezeitrdume belaufen sich auf 12 bis 36 Monate. Dabei werden Annahmen Uber die zukiinftige
Entwicklung der Servicekosten bericksichtigt.

Die Personalriickstellungen umfassen ausstehende Belastungen aus Urlaubsverpflichtungen,
Mehrarbeitsverglitungen und noch zu zahlende Gratifikationen an Mitarbeiter und Vorstand sowie
Beitrédge zur Berufsgenossenschaft.

Die Ubrigen Rickstellungen umfassen im Wesentlichen Abschluss- und Aufbewahrungskosten,
Rechts- und Beratungskosten sowie Aufsichtsratsvergltungen.

Die Zusammensetzung, Fristigkeit und Besicherung der Verbindlichkeiten ergibt sich aus
nachfolgender Tabelle:
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davon

Stand bis 1 Jahr uber 1 iiber Gesicherte Stand
31.03.2019 Jahr Betrdge 31.03.2018
5 Jahre

Verbindlichkeiten aus Lieferungen u. Leistungen 97.774 97.774 - - 97.7741 71.847

Verbindlichkeiten ggu. verbundenen Unterneh- 26.611 26.611 B _ 1 23.452
men

Sonstige Verbindlichkeiten 80.140 80.140 - - 71.8493 89.253

davon aus ABS (71.849) (71.849) - - (71.849) (79.400)

davon aus Steuern (1.885) (1.885) - - - (2.736)

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit - - - - - -

204.525 204.525 - - 169.623 184.552

1Es bestehen die Ublichen Eigentumsvorbehalte aus Liefergeschaften.

2Die Vorjahresbetréage haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

3ABS betrifft den monatlichen revolvierenden Verkauf von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Die Verbindlichkeiten sind durch Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen besichert.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen beinhalten im Wesentlichen mit
TE€ 9.411 (Vorjahr: TE€ 7.280) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und mit T€ 17.030
(Vorjahr: T€ 16.262) Verbindlichkeiten aus der Ergebnisabfiihrung an die Lenovo Germany Holding
GmbH, Essen.



3.2

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Unter Berlcksichtigung der unter 1.2 erfolgten Anpassungen sind die Umsatzerlése auf den
folgenden Markten erzielt worden:

Werte in Mio. € 2018/2019 2017/2018

Deutschland 450 510
Europa 164 197
Asien/Australien 34 59
USA 3 4
Ausland 202 260

651 770

In Bezug auf die Bedarfsbereiche verteilt sich der Umsatz wie folgt:

Werte in Mio. € 2018/2019 2017/2018

PC/Multimedia 229 332
Unterhaltungselektronik / 422 438
Dienstleistungen

651 770

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten Auflosungen von Riickstellungen in Héhe von T€ 2.705
(Vorjahr: T€ 2.192) und periodenfremde Ertrdge in Héhe von T€ 1.810 (Vorjahr: T€ 2.665). Die
periodenfremden Ertrage betreffen im Wesentlichen Ertrdge aus nicht gezogenen Gutschriften
(T€ 1.164) sowie aus Kostenerstattung (T€ 646).

Aus der Wahrungsumrechnung ergeben sich sonstige betriebliche Ertréage in Hoéhe von TE€ 177
(Vorjahr: T€ 102).

Bei den Materialaufwendungen handelt es sich um Aufwendungen fir die Beschaffung und
Lohnfertigung der im Rahmen der Projekte vertriebenen Guiter und Dienstleistungen einschlieBlich
der entsprechenden Anschaffungsnebenkosten.

Die Personalaufwendungen betreffen in Hohe von T€ 465 Aufwendungen fur Altersversorgung
(Vorjahr: T€ 320).



Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen:

TE€ T€
2018/2019 2017/2018

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Vertriebsaufwendungen 109.289 111.527
Verwaltungsaufwendungen 28.029 25.193
Betriebsaufwendungen 2.068 2.135
Ubrige 1.319 1.779
140.705 140.634

In den Vertriebsaufwendungen sind im Wesentlichen Aufwendungen fir Werbung/Marketing sowie flr
Kundenservice, Ausgangsfrachten, Verpackungen, Entsorgungsabgaben und sonstige
Vertriebsnebenkosten enthalten. Dartber hinaus sind auch die Aufwendungen aus Weiterbelastungen
von Servicekosten der Tochtergesellschaften ausgewiesen.

Die innerhalb der Verwaltungsaufwendungen als Aufwand verbuchten Honorare fir den
Abschlussprifer gliedern sich wie folgt:

Werte in T€ 2018/2019 2017/2018

Abschlusspriifungsleistungen 344 284

andere Bestatigungsleistungen - -

Steuerberatungsleistungen A -

sonstige Leistungen 36 60
380 344

In den Abschlussprifungsleistungen sind auch Leistungen im Zusammenhang mit der DPR-Priifung
flr das Geschaftsjahr 2016/2017 enthalten.

Die sonstigen Leistungen betreffen die prifungsnahe Beratung bei der Weiterentwicklung des
Risikomanagements.

Bei den Betriebsaufwendungen handelt es sich um Aufwendungen flir Mieten, Energien, Reparaturen
und sonstigen Betriebsbedarf.

In den Ubrigen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von T€ 113 (Vorjahr: TE€
225) sowie Aufwendungen aus Fremdwdahrungsumrechung in Hohe von T€ 112 (Vorjahr: TE€ 148)
enthalten.



3.3

Das Finanzergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

Werte in T€ 2018/2019 2017/2018

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 465 361
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.464 -1.347
Zinsergebnis -999 -986
Beteiligungsertrage (aus verbundenen Unternehmen) 616 742

-383 -244

Im Zinsergebnis sind Zinsertrdge aus verbundenen Unternehmen in Hohe von T€ 425 (Vorjahr: T€
328) enthalten.

Von dem Zinsaufwand von T€ 959 (Vorjahr: TE€ 696) entfallen auf die Aufzinsung der
Pensionsriickstellungen T€ 261 (Vorjahr: T€ 253) und auf Zinsanderungen T€ 698 (Vorjahr T€ 443).

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag setzen sich wie folgt zusammen:

Werte in T€ 2018/2019 2017/2018

Ertragsteuerumlagen laufendes Jahr 2.976 6.389
Ertragsteuerumlagen fiir Vorjahre - 3.998
Korperschaftsteuer/Solidaritatszuschlag fir Vorjahre - 150
Gewerbesteuer Vorjahre 2 -
Korperschaftsteuer/Solidaritétszuschlag Ifd. Jahr 775 775

3.753 11.312

Auf der Grundlage des ab dem 1. April 2012 giltigen Gewinnabfihrungsvertrages wird das
Jahresergebnis fir das zum 31. Mdrz 2019 endende Geschaftsjahr in voller Héhe (T€ 17.030) an die
Lenovo Germany Holding GmbH, Essen, abgefiihrt. Lenovo Germany Holding GmbH erhebt von
MEDION AG eine Ertragsteuerumlage.

Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschaftsjahres 2018/2019 (1. April 2018 -
31. Méarz 2019):

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der MEDION AG
wesentliche Auswirkungen haben, sind nicht eingetreten.



Erganzende Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen beinhalten Mietvertrage fir Geschéfts- und Lagerrdume
und sonstige Leasingverhaltnisse. Letztere beinhalten PKW, Betriebs- und Geschaftsausstattung
sowie Wartungsvertrage. Die klnftigen Zahlungsstrome stellen sich wie folgt dar:

31.03.2019 31.03.2018 | 31.03.2019 31.03.2018 | 31.03.2019 31.03.2018

Werte in T€ < 1 Jahr 1 Jahr < x < 5 Jahre > 5 Jahre

Geschafts- und Lagerraume 85 141 225 95 A -
Sonstige Operating-Leasingverhéltnisse 302 350 229 452 A -
387 491 454 547 - -

4.2 Berichterstattung zu Finanzinstrumenten

Die Gesellschaft sichert das Risiko aus Fremdwahrungsgeschaften teilweise durch den Einsatz von
Devisentermingeschaften ab. Soweit die Voraussetzungen erfillt sind, werden diese mit den
entsprechenden Grundgeschdften zu Portfolio-Bewertungseinheiten zusammengefasst. In die
Bewertungseinheit sind zum Abschlussstichtag die in der nachgelagerten Tabelle dargestellten
Positionen einbezogen. Bei den angegebenen schwebenden Geschdften handelt es sich um
Wareneinkaufsvertrdage in Fremdwahrung, bei denen die Warenlieferung in der Zukunft liegt.

Forderungen Verbindlichkeiten Schwebende Geschifte Gesamt
TUSD 0 37.140 48.860 86.000

Die gegenlaufigen Wertanderungen der Grund- und Sicherungsgeschafte gleichen sich aus, da sie
demselben Risiko ausgesetzt sind. Es besteht Wahrungsidentitat, da den (zukinftigen) Forderungen
und  Verbindlichkeiten in USD zum  Falligkeitszeitpunkt entsprechend ausgleichende
Devisentermingeschafte gegenliberstehen. Die Wertdanderungen gleichen sich (voraussichtlich) im
Zeitraum bis November 2019 weitestgehend aus. Sobald absehbar wird, dass es zu zeitlichen
Verschiebungen beim Zahlungsausgleich der Kundenforderungen oder der Abwicklung der
Auftragseingdange kommt, werden die Laufzeiten der entsprechenden Devisenterminkontrakte
angepasst.

Das Nominalvolumen der zur Absicherung von Fremdwdahrungstransaktionen abgeschlossenen
Devisenterminkontrakte belduft sich zum 31. Marz 2019 auf T€ 76.574 bei beizulegenden Zeitwerten
von T€ 2.116 (davon positive Marktwerte in Hohe von T€ 2.116 sowie negative Marktwerte in Hohe
von T€ 0).



Die Wirksamkeit (Effektivitat) der Bewertungseinheit wird auf Grundlage eines angemessenen
Risikomanagementsystems beurteilt. Die Wirksamkeit wird prospektiv festgestellt. Verlustspitzen
werden imparitatisch im Aufwand erfasst.

Die beizulegenden Zeitwerte der derivativen Finanzinstrumente werden mit marktiblichen
Bewertungsmethoden (Discounted-Cash-Flow-Methode) unter  Berlcksichtigung der am
Bewertungsstichtag vorliegenden Marktdaten (Marktwerte) vom Konzerntreasury ermittelt.
Devisenkontrakte werden einzeln auf Basis des Austauschbetrages mit den aktuellen
Marktterminkursen am Abschlussstichtag im Vergleich zu den vereinbarten Termin- bzw.
Kontraktkursen bewertet. Die Marktterminkurse richten sich nach den Kassakursen unter
Beriicksichtigung von Terminauf- und -abschldgen. Die Hohe des abgesicherten Risikos betragt zum
Stichtag T€ 1.098. In dieser Hohe wurden negative Wert- und Zahlungsstromanderungen vermieden.

Die Verbuchung der Bewertungseinheiten erfolgt nach der so genannten Einfrierungsmethode.

Sofern die Voraussetzungen fiir die Bildung von Bewertungseinheiten nicht erflllt sind, werden
derivative Finanzinstrumente imparitatisch bewertet.

Zum Bilanzstichtag bestanden folgende Geschdfte, die nicht Bestandteil einer Bewertungseinheit
waren:

Nominal- beizulegender Nominal- beizulegender
wert Zeitwert wert Zeitwert
TUSD TUSD TUSD TUSD

31.03.2019 31.03.2018

SWAP-Geschifte

SWAPS in TUSD 8.270 0 9.520 -6
SWAPS in TAUD 0 0 490 3
SWAPS in TGBP 0 0 930 -1

Die Gesellschaft setzt keine Finanzinstrumente zu Handels- oder Spekulationszwecken ein.



4.3 Belegschaft

Im

Durchschnitt waren 446 Mitarbeiter

beschaftigt

(V3:

525 Mitarbeiter).

Vollzeitaquivalente entwickelte sich die durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter wie folgt:

Bezogen auf

2018/2019 2017/2018
Service 16 54
Vertrieb 328 345
Verwaltung 102 126
446 525
4.4 Angaben zum Anteilsbesitz

Eigenkapital
zum Prozentsatz Jahres-
31.03.2019 in der Beteili- ergebnis
Name und Sitz TE€ gung in TE
1. Allgemeine Multimedia Service GmbH, Essen 416 € 100,0% 391 €
2. MEDION Service GmbH, Essen 227 € 100,0% 202 €
3. migii?engr:zﬁ)d Services GmbH, Essen (vormals MEDION 1.648 € 100,0% 148 €
4. MLAP GmbH, Stuttgart 58 € 100,0% 36 €
5. MEDION Asia Pacific Ltd., Hongkong, China 1.654 € 100,0% 209 €
6. MEDION AUSTRALIA PTY LTD., Sydney, Australien 20.437 € 100,0% 8.589 €
7. MEDION AUSTRIA GmbH, Wels, Osterreich 1.424 € 100,0% 149 €
8. MEDION B.V., Panningen, Niederlande 1.303 € 100,0% 271 €
9. MEDION Elektronika d.o.0., Ljubljana, Slowenien 208 € 100,0% 68 €
10. MEDION ELECTRONICS LIMITED, Swindon, United Kingdom 1.304 € 100,0% 171 €
11. MEDION FRANCE S.A.R.L., Le Mans, Frankreich 650 € 100,0% 103 €
12. MEDION IBERIA, S.L., Madrid, Spanien 401 € 100,0% 2€
13. MEDION Italia S.R.L., Mailand, Italien 54 € 100,0% 4 €
14. MEDION NORDIC A/S, Herlev, Danemark 205 € 100,0% 52 €
15. MEDION SCHWEIZ ELECTRONICS AG, Ziirich, Schweiz 1.179 € 100,0% 156 €
16. MEDION USA Inc., Delaware, USA 957 € 100,0% -57 €
17. MEDION International (Far East) Ltd., Hongkong, China 0€ 100,0% nicht Oprifé:‘:/d,
18. LIFETEC International Ltd., Hongkong, China 0€ 100,00 Micht operativ,

ruhend

Die MEDION AG ist Mutterunternehmen im Sinne von § 290 HGB und zur Konzernrechnungslegung
verpflichtet. Sie stellt gem. § 315 e Abs. 1 HGB einen Konzernabschluss nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS) auf.
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MEDION AG Anhang

Geschaftsjahr 1. April 2018 bis 31. Marz 2019

Geschiafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Im Rahmen der Geschaftstatigkeit bestehen insbesondere Liefer- und Leistungsbeziehungen zu
Unternehmen des Lenovo-Konzerns, bei denen unmittelbar oder mittelbar kein 100-prozentiger
Anteilsbesitz besteht, und zu anderen nahestehenden Unternehmen. Es bestehen vertragliche
Vereinbarungen. Die Liefer- und Leistungsbeziehungen werden zu Marktpreisen erbracht. GemaB §
285 Nr. 21 HGB sind folgende Geschaftsbeziehungen darzustellen:



Umsatze (netto)

Werte in T€ 2018/2019

UNTERNEHMEN DES LENOVO-KONZERNS

Lenovo PC Hong Kong Ltd.

Verk&ufe von MEDION AG 18.570
Warenlieferung an MEDION AG -7.446
Sonstige Verbindlichkeiten -1.039
Rabatte und Nachlasse 3.322
Forderungen aus Schadensfallen 413
Finanztransaktionen/ Kurzfristige Kapitalliberlassung 425
Sonstige 2.090

Lenovo (Deutschland) GmbH

Verkaufe von MEDION AG 236
Sonstige Forderungen 444
Sonstige Verbindlichkeiten -1.772

Lenovo (Slovakia) s.r.o.

Verk&ufe von MEDION AG 18

Lenovo Germany Holding GmbH

Verauslagte Kosten und Steuern 2.597

Gewinnabflihrung 17.030

LC Future Center Limited

Warenlieferung an MEDION AG -5

Lenovo Global Technology Italy S.r.L

Verkaufe von MEDION AG 2

Lenovo Technology UK Ltd.

Verkaufe von MEDION AG 2

Lenovo Technology B.V., Merkezi
Verkaufe von MEDION AG 1

Lenovo (Schweiz) GmbH

Verkaufe von MEDION AG 9
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4.7

Umsatze (netto)

Lenovo Services B.V.

Verkaufe an MEDION AG -152

Lenovo Global Technology Germany GmbH

Verkaufe von MEDION AG 11

Warenlieferung an MEDION AG 0

Motorola Mobility LLC

Sonstige Forderungen 13

Angaben zum Konzernabschluss

Die MEDION AG wird seit dem 1. August 2011 in den Konzernabschluss der Lenovo Group Ltd.,
Hongkong, Volksrepublik China, einbezogen. Das Mutterunternehmen, das den Konzernabschluss fir
den kleinsten und gréBten Kreis von Unternehmen aufstellt, ist die Lenovo Group Ltd., Hongkong,
Volksrepublik China. Dieser ist am Sitz der Gesellschaft bzw. Uber www.Lenovo.com erhaltlich.

Die Lenovo Germany Holding GmbH halt zum 31. Mdrz 2019 eine Gesamtzahl von 38.659.131 Aktien
(79,84 %) zuziglich 3.736.970 Stick (7,72 %) der von der MEDION AG gehaltenen eigenen Aktien,
die Lenovo gemaB §§ 21, 22 WpHG zuzurechnen sind. Somit ist die Lenovo Germany Holding GmbH
mehrheitlich an der MEDION AG im Sinne des § 16 AktG beteiligt.

Vorstand

Im Berichtszeitraum gehérten folgende Herren dem Vorstand an:
- Kaufmann Gerd Brachmann, Essen (Vorsitzender des Vorstandes),

- Diplom-Okonom Christian Eigen, Essen (stellv. Vorsitzender des Vorstandes),
Mitglied in anderem Aufsichtsrat: Mitglied des Aufsichtsrats der FUNKE-Mediengruppe GmbH
und Co. KGaA und Mitglied des Gesellschafterausschusses der FUNKE Management GmbH,
beide Essen, seit dem 01.07.2017

Die Gesamtbezlige der Vorstandsmitglieder, die erfolgswirksam erfasst wurden, beliefen sich im
Geschaftsjahr 2018/2019 ohne die Veranderung der Pensionsriickstellungen von T€ 1.423 (Vorjahr:
TE€ 1.016) auf insgesamt T€ 2.456 (Vorjahr: T€ 2.135). Der Barwert der Pensionsrickstellungen fir
die Vorstdnde betragt T€ 8.755 (Vorjahr: T€ 7.331). Die Angaben Uber die Grundzliige des
Verglitungssystems sowie die Darstellung der individualisierten Angaben der Vorstandsbezliige gemaB
§ 285 Nr. 9a Satz 5 bis 8 HGB sind im Vergltungsbericht im zusammengefassten Lagebericht

dargestellt, auf den verwiesen wird.
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Der Vorstand hielt zum 31. Marz 2019 keine Aktien der Gesellschaft.

Gerd Brachmann hat Waren im Wert von T€ 3 erworben, Christian Eigen hat Waren im Wert von T€ 6
erworben.

Aufsichtsrat

Im Berichtsjahr waren folgende Herren Mitglieder des Aufsichtsrates der Gesellschaft:

Dr. Rudolf Sttitzle, Essen (Vorsitzender)

Ehemaliger Managing Director der Deutsche Bank AG, Global Banking, Frankfurt am Main

Herr Dr. Stltzle nimmt keine Mandate in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten inlandischer
Gesellschaften wahr.

Bei folgenden in- und auslandischen Wirtschaftsunternehmen tbt Herr Dr. Stltzle vergleichbare
Mandate aus:

e Carl Spaeter GmbH, Duisburg (stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrates)

Wai Ming Wong (stellv. Vorsitzender), Executive Vice President und Chief Financial Officer, Lenovo
Group Ltd., mit dem Sitz in Hong Kong, wohnhaft in Discovery Bay, Lantau, Hong Kong,
Volksrepublik China.

Herr Wong ist nicht in den gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrdten inlandischer Gesellschaften
vertreten.

Herr Wong ubt jedoch bei folgenden in- und auslandischen Wirtschaftsunternehmen vergleichbare
Mandate aus:

e China Unicom (Hong Kong) Limited, Hong Kong, Volksrepublik China

Gianfranco Lanci (Mitglied), Corporate President und Chief Operating Officer, Lenovo Group Ltd., mit
dem Sitz in Hong Kong, wohnhaft in Lugano, Schweiz.

Herr Lanci ist nicht in den gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten inlandischer Gesellschaften
vertreten oder (bt auch keine vergleichbaren Mandate bei in- und auslandischen
Wirtschaftsunternehmen aus.

Herr Dr. Stitzle erhalt fur seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2018/2019 eine Verglitung in Hohe
von T€ 120 (Vorjahr: TE€ 120). Herr Wai Ming Wong erhalt fur seine Tatigkeit im Geschaftsjahr
2018/2019 aufgrund einer Vereinbarung zwischen MEDION und Lenovo keine Vergutung
(Vorjahr: T€ 0). Herr Gianfranco Lanci erhalt fur seine Tatigkeit aufgrund einer Vereinbarung

zwischen MEDION und Lenovo keine Vergltung (Vorjahr: T€ 0). Die Gesamtvergltung des
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Aufsichtsrates belauft sich somit im Geschaftsjahr 2018/2019 auf T€ 120 (Vorjahreszeitraum:

TE€ 120). Weder im Berichtsjahr noch im Vorjahr wurden Aufwandsentschadigungen gezahlt.

Dr. Rudolf Stiitzle

Wai Ming Wong

Gianfranco Lanci

. Stellv. R Gesamt
Vorsitzender Vorsitzender Mitglied
Vergitung 120.000,00 0,00 0,00 120.000,00
Gesamtsumme 120.000,00 0,00 0,00 120.000,00
Dr. Rudolf Stiitzle Wai Ming Wong Gianfranco Lanci
. Stellv. . Gesamt
Vorsitzender . Mitglied
Vorsitzender
Vergitung 120.000,00 0,00 0,00 120.000,00
Gesamtsumme 120.000,00 0,00 0,00 120.000,00

Die Aufsichtsratsmitglieder hielten zum 31. Mdrz 2019 unverdndert keine Aktien.

Die Angaben Uber die Grundzige des Vergltungssystems sowie die Darstellung der in-
dividualisierten Angaben der Aufsichtsratsbezliige nach § 285 Nr. 9 a Satz 5 bis 8 HGB sind im
Vergltungsbericht, der Bestandteil des zusammengefassten Lageberichtes ist, dargestellt, auf den
verwiesen wird.

Angaben nach § 160 Absatz 1 Nr. 8 AktG

Am Kapital der MEDION AG ist Lenovo seit 2011 mehrheitlich beteiligt. Die Lenovo Germany Holding
GmbH, eine Tochtergesellschaft der bérsennotierten Lenovo, Hong Kong, halt als Mehrheitsaktionérin
der MEDION AG zum 31. Marz 2019 eine Gesamtzahl von 38.659.131 Aktien (79,84 %) zuziglich
3.736.970 Stick (7,72 %) der von der MEDION AG gehaltenen eigenen Aktien, die Lenovo
zuzurechnen sind. Dariiber hinaus besteht eine zum 19. September 2012 erstmals mitgeteilte und im
Januar 2019 aktualisierte Beteiligung der amerikanischen Fondsgesellschaft Elliott in HOhe von
nunmehr 7,32 %.
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MEDION AG Anhang

Geschaftsjahr 1. April 2018 bis 31. Marz 2019

Corporate Governance - Erklarung nach § 161 AktG

Der Deutsche Corporate Governance Kodex (DCGK) stellt die wesentlichen Empfehlungen zur Leitung
und Uberwachung deutscher bérsennotierter Gesellschaften dar und enthalt Standards
verantwortungsvoller Unternehmensfihrung in der Fassung vom 7. Februar 2017.

Am 23. November 2018 haben Vorstand und Aufsichtsrat die aktualisierte Entsprechenserklarung
nach § 161 AktG abgegeben und den Aktionaren auf der Website der Gesellschaft dauerhaft
zuganglich gemacht.

Essen, 03. Juni 2019

Gerd Brachmann Christian Eigen

Vorsitzender Stellv. Vorsitzender
des Vorstandes des Vorstandes



Anlage 11l
Seite 1

Erklarung nach §§ 264 Abs. 2 Satz 3 sowie 289 Abs. 1 Satz 5 HGB
Versicherung der gesetzlichen Vertreter

,Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt
und im Lagebericht, der mit dem Konzernlagebericht zusammengefasst ist, der
Geschaftsverlauf einschlieldlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft
so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft beschrieben sind.”

Essen, 03. Juni 2019

Gerd Brachmann Christian Eigen

Vorsitzender des Vorstandes Stellv. Vorsitzender des Vorstandes



BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die MEDION AG, Essen

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der MEDION AG, Essen, — bestehend aus der Bilanz zum 31.
Mérz 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2018 bis
zum 31. Marz 2019 sowie dem Anhang, einschlie3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der MEDION AG,
der mit dem Konzernlagebericht zusammengefasst ist, fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2018
bis zum 31. Mérz 2019 gepriift. Die im Abschnitt ,,Sonstige Informationen“ unseres
Bestiatigungsvermerks genannten Bestandteile des Lageberichts haben wir in Einklang mit den

deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepriift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze
ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Méarz 2019 sowie ihrer Ertragslage
fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2018 bis zum 31. Marz 2019 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum
Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,,Sonstige Informationen“
genannten Bestandteile des Lageberichts.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklédren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen

gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.



Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden , EU-APrVO“)
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
sdtze ordnungsmalfliger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestitigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung
mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkldren wir geméf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f)
EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO
erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemélien Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das
Geschéftsjahr vom 1. April 2018 bis zum 31. Mérz 2019 waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Priifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu
diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht war folgender Sachverhalt am bedeutsamsten in unserer Priifung:

@ Auswirkungen der Umstellung auf eine Bilanzierung als Vermittler fiir weitere digitale
Geschifte

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Priifungssachverhalts haben wir wie folgt

strukturiert:
(1) Sachverhalt und Problemstellung
(2) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

(3) Verweis auf weitergehende Informationen



€@ Nachfolgend stellen wir den besonders wichtigen Priifungssachverhalt dar:

Auswirkungen der Umstellung auf eine Bilanzierung als Vermittler fiir weitere digitale
Geschifte

(1) ImJahresabschluss der Gesellschaft werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerlose in Hohe von insgesamt T€ 651.398 ausgewiesen. Fiir die zutreffende
Erfassung und Abgrenzung der Umsatzerlose hat die Gesellschaft umfangreiche Systeme
und Prozesse eingerichtet. Auf Basis von Vertrags- und Geschéftsmodellanalysen im
Zusammenhang mit der Ersteinfithrung von IFRS 15 (Erlose aus Vertrdgen mit Kunden) im
Konzernabschluss hat die Gesellschaft ein gedindertes Verstdndnis iiber ihre Stellung als
Vermittler fiir weitere digitale Geschifte sowie iiber die Verteilung der mit ihnen
verbundenen Risiken und Chancen gewonnen. Aus diesem Grund hat sie ihre
Ermessensentscheidung hinsichtlich der handelsrechtlichen Bilanzierung — entsprechend
der Abbildung nach IFRS 15 (Control-Prinzip) — dahingehend ausgeiibt, dass auf eine
Bilanzierung als Vermittler umgestellt wurde. Infolgedessen sind fiir diese Geschéfte
anstelle der Erfassung von Materialaufwendungen aus dem Einkauf sowie Umsatzerlésen
aus dem Verkauf (Bruttoausweis) lediglich das fiir die Vermittlung verdiente Entgelt
auszuweisen (Nettoausweis). Dies hat zur Folge, dass sich die im Geschéftsjahr 2018/19
auszuweisenden Umsatzerlose und der Materialaufwand jeweils um T€ 435.559
vermindert haben. Die Gesellschaft sieht in dem Nettoausweis eine zulédssige
Bilanzierungsdnderung, da hierdurch die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
zutreffender dargestellt wird. Zur Verbesserung der Vergleichbarkeit mit den
Vorjahresangaben wurden die Vorjahreszahlen jeweils angepasst und die Auswirkungen im
Anhang erldutert. Die vorgenommene Umstellung auf die Bilanzierung als Vermittler unter
Anwendung des Nettoausweises ist als komplex zu betrachten. Vor diesem Hintergrund
war die Bilanzierung der Umsatzerldse im Rahmen unserer Priifung von besonderer
Bedeutung.

(2) Im Rahmen unserer Priifung haben wir mit Unterstiitzung unserer internen Spezialisten fiir
handelsrechtliche Rechnungslegung die Zuldssigkeit der Umstellung auf den Nettoausweis
sowie deren Auswirkungen beurteilt. Mit der Kenntnis, dass die von den gesetzlichen
Vertretern getroffene Einstufung von Transaktionen fiir weitere Geschifte im Bereich der
digitalen Dienstleistungen als Vermittlungsgeschéft auf Einschdtzungen und Annahmen
beruht und diese erhebliche Auswirkungen auf die Hohe der ausgewiesenen Umsatzerlose
haben, haben wir insbesondere die verwendeten Datengrundlagen sowie die
Angemessenheit des angewendeten Verfahrens zur Ermittlung der Auswirkungen der
Umstellung auf den Nettoausweises gewiirdigt. Insbesondere haben wir die Ausgestaltung
der eingerichteten Prozesse zur bilanziellen Behandlung von Transaktionen im Bereich der
digitalen Dienstleistungen als Vermittlungsgeschéft und der damit einhergehenden
Auswirkungen auf die IT-Systeme der Gesellschaft beurteilt. Hierbei haben wir auch
Kundenvertrage durchgesehen und die Identifizierung von Transaktionen als
Vermittlungsgeschéft nachvollzogen. Dabei haben wir im Zusammenhang mit den
Angabepflichten nach § 265 Abs. 2 HGB unter anderem die Angemessenheit der
Darstellung im Jahresabschluss beurteilt. Wir konnten uns davon iiberzeugen, dass die
eingerichteten Systeme und Prozesse sowie die eingerichteten Kontrollen angemessen sind
und dass die von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen Einschédtzungen und
getroffenen Annahmen hinreichend dokumentiert und begriindet sind, um die
sachgerechte Bilanzierung der Umsatzerlose unter Beriicksichtigung einer Stellung als
Vermittler im Bereich der digitalen Dienstleistungen zu gewahrleisten.



(3) Die Angaben und Erliuterungen der Gesellschaft zu den Auswirkungen aus der Umstellung
auf den Nettoausweis auf die Umsatzerlose und den Materialaufwand sind in Abschnitt
yallgemeine Angaben zum Jahresabschluss“ des Anhangs enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen

Informationen umfassen die folgenden nicht inhaltlich gepriiften Bestandteile des Lageberichts:

e die in Abschnitt 6.4.4 des Lageberichts enthaltene Erklarung zur Unternehmensfithrung
nach § 289f HGB und § 315d HGB

e den Corporate Governance-Bericht nach Nr. 3.10 des Deutschen Corporate Governance
Kodex.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem den gesonderten nichtfinanziellen Bericht nach
§ 289b Abs. 3 HGB und § 315b Abs. 3 HGB.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch

irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen

Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der
Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und

den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundséatzen ordnungsmaélliger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten

oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.



Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung
der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiithrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsichliche oder rechtliche

Gegebenheiten entgegenstehen.

Auerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und
Mafdnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im

Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der

Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des

Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt,
sowie einen Bestitigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss
und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal$ an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmafdiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.



Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemé&Res Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dariiber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen
und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei Verst6B3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstédndigkeiten,
irrefithrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
koénnen.

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MafRnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme der Gesellschaft abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhidngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der
Unternehmenstéitigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliel8lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsitze ordnungsmafliger Buchfithrung ein den tatséchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.



e fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigensténdiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschliellich etwaiger Médngel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Priifung

feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklirung ab, dass wir
die relevanten Unabhéngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhingigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen

Schutzmalnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den
aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliel3en die 6ffentliche Angabe des
Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemélS Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 20. November 2018 als Abschlusspriifer gewdahlt.
Wir wurden am 21. Februar 2019 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit
dem Geschiftsjahr 2012/2013 als Abschlusspriifer der MEDION AG, Essen, titig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestédtigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem
,zusatzlichen Bericht an den Priifungsausschuss® nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht)

in Einklang stehen.
VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Michael Rohkamper.



Essen, den 6. Juni 2019

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Michael Rohkdmper
Wirtschaftspriifer

ppa. Dr. Marcus Falk
Wirtschaftspriifer



