Bericht des Vorstands zur Tagesordnung der Hauptversammlung
vom 26. Mai 2010

GemalR den Regelungen zu 88 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG erstattet der
Vorstand folgenden Bericht:

Schriftlicher Bericht des Vorstands gemal? 88 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
zu Tagesordnungspunkt 5 Uber die Grinde fur die Ermachtigung des Vorstands, das
Andienungsrecht und das Bezugsrecht der Aktionare bei Erwerb bzw. Veraul3erung eigener
Aktien auszuschliel3en:

Das Aktiengesetz bietet in seinem 8§ 71 Abs. 1 Nr. 8 die Moglichkeit, aufgrund einer
Ermachtigung der Hauptversammlung eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des
Grundkapitals zu erwerben. Der Vorstand war durch Hauptversammlungsbeschliisse, zuletzt
vom 15. Mai 2009, zum Erwerb eigener Aktien gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erméchtigt
worden. Der Vorstand hat diese Ermachtigungen mit 3.810.958 Aktien teilweise ausgenutzt.

Der Beschlussvorschlag zu Punkt 5 der Tagesordnung sieht vor, den Vorstand erneut zum
Erwerb eigener Aktien zu erméchtigen, die zusammen mit von der Gesellschaft bereits
gehaltenen eigenen Aktien maximal 10 % des Grundkapitals ausmachen durfen.

a. Ausschluss des Andienungsrechts bei Erwerb eigener Aktien

Durch die Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien soll der Vorstand in die Lage versetzt
werden, das Finanzinstrument des Aktienriickkaufs im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktionare einzusetzen.

Dabei hat der Erwerb grundsatzlich Gber die Bdrse oder mittels eines an alle Aktionare
gerichteten offentlichen Kaufangebots bzw. mittels einer o6ffentlichen Aufforderung zur
Abgabe eines solchen Angebots zu erfolgen.

Wahrend das Aktiengesetz die VeraulRerung eigener Aktien in 8 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG
konkret behandelt, existiert zum Erwerb eigener Aktien aufRerhalb der Bérse allein die
gesetzliche Vorgabe, dass der Gleichbehandlungsgrundsatz fur die Aktionare gemal § 53a
AktG gewahrt sein muss. Der Vorstand hat sich daher beim Erwerb der Aktien grundsétzlich
neutral zu verhalten und die Chancengleichheit zu gewahrleisten. Der
Gleichbehandlungsgrundsatz gilt allerdings nicht absolut, sondern im Sinne eines
Willkairverbots. So ist allgemein anerkannt, dass eine formale Ungleichbehandlung zuléssig
ist, wenn sie sachlich gerechtfertigt ist. Sofern im Rahmen des Erwerbs durch 6ffentliches
Angebot das 6ffentliche Angebot Uberzeichnet sein sollte bzw. im Fall einer Aufforderung zur
Abgabe eines solchen Angebots von mehreren gleichwertigen Angeboten nicht samtliche
angenommen werden sollten, kann die Annahme im Verhaltnis der jeweils gezeichneten
bzw. angebotenen Aktien erfolgen. Darliber hinaus soll es zulassig sein, eine bevorrechtigte
Annahme geringerer Stlickzahlen bis zu maximal 100 Stiick angedienter Aktien je Aktionar
vorzusehen. Ein etwaiges weitergehendes Andienungsrecht der Aktionare ist insoweit
ausgeschlossen. Diese Moglichkeit dient dazu, gebrochene Betrdge bei der Festlegung der
zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestédnde zu vermeiden und damit die technische
Abwicklung zu erleichtern. Fur die Aktionare resultieren hieraus keine Nachteile.

b. Ausschluss des Bezugsrechts bei VeraduRerung der eigenen Aktien
Die Mdoglichkeit der VerauRerung eigener Aktien dient der vereinfachten Mittelbeschaffung.

Gemal 8 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG kann die Hauptversammlung die Gesellschaft auch zu
einer anderen Form der Verauf3erung als Uber die Borse oder durch ein Angebot an alle



Aktionare ermachtigen. Voraussetzung ist dabei, dass die eigenen Aktien entsprechend 8§
186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu einem Preis veréulRert werden, der den Borsenkurs der Aktien der
Gesellschaft im Zeitpunkt der VerduRerung nicht wesentlich unterschreitet. Die Mdglichkeit
der VeraulRerung eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss und in einer anderen Form
als Uber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionare liegt angesichts des starken
Wettbewerbs an den Kapitalméarkten im Interesse der Gesellschaft. Fir die Gesellschaft
ertffnet sich damit die Chance, nationalen und internationalen Investoren eigene Aktien
schnell und flexibel anzubieten, den Aktionarskreis zu erweitern und den Wert der Aktie zu
stabilisieren. Mit der Verduf3erung zu einem den Bodrsenpreis nicht wesentlich
unterschreitenden Kaufpreis sowie mit der Begrenzung des Anteils eigener Aktien auf
insgesamt maximal 10 % des Grundkapitals werden die Vermdgensinteressen der Aktionére
angemessen gewahrt. Dartber hinaus hat die Gesellschaft die Moglichkeit, eigene Aktien zur
Verfigung zu haben, um diese beim Erwerb bzw. Zusammenschluss von Unternehmen oder
Beteiligungen daran als Gegenleistung anbieten zu kdénnen. Auf dem Markt fir
Unternehmens- und Beteiligungskaufe wird diese Form der Gegenleistung zunehmend
verlangt. Die hier vorgeschlagene Erméchtigung soll der Gesellschaft die notwendige
Flexibilitat geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen oder
Beteiligungen daran schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Die Aktionére sind dadurch
auch insoweit nicht benachteiligt, als die Gesellschaft auch unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre das in der Satzung enthaltene genehmigte Kapital ausnutzen
konnte.

c. Tantiemezahlungen in Aktien

Der Deutsche Corporate Governance Kodex enthélt in Ziffer 4.2.3 die Anregung, dass die
variablen Vergutungsteile der Vorstandsmitglieder u. a. auch Komponenten mit langfristiger
Anreizwirkung und Risikocharakter enthalten sollten. Dafiir dienen ausweislich des
Deutschen Corporate Governance Kodex insbesondere Aktien mit mehrjahriger
VeraulRerungssperre.

Der Beschlussvorschlag unter Tagesordnungspunkt 5 tragt dem ebenfalls Rechnung. Die
Regelung verschafft dem Aufsichtsrat die Moglichkeit, Tantiemezahlungen in Aktien
vorzunehmen. Da von der Ermdachtigung nur unter Wahrung des Gebots der
Angemessenheit der Vergitung (8 87 Abs. 1 AktG) Gebrauch gemacht werden darf, eine
angemessene rechtliche und wirtschaftliche Mindest-Sperrfrist festgelegt ist sowie die Aktien
jeweils zum aktuellen Borsenkurs zuzuteilen und zu Ubertragen sind, ist sichergestellt, dass
das Bezugsrecht der Aktiondre nicht unverhaltnismaRig und nur im Interesse der
Gesellschaft ausgeschlossen wird. Die Mitglieder des Vorstands, die Aktien auf dieser
Grundlage als Vergitung erhalten, haben ein zusatzliches Interesse daran, auf die
Wertsteigerung der Gesellschaft, ausgedrickt im Bérsenkurs, hinzuwirken. Sie tragen auch
das Kursrisiko der Aktien, denn eine Verauf3erung oder anderweitige Verwertung der Aktien
ist innerhalb der Sperrfrist nicht zulassig. Diese Vergutungsform hat daher Risikocharakter.
Dasselbe gilt, wenn die Aktien als Vergitungsbestandteil nicht sofort Gbertragen werden,
sondern im Hinblick auf die ohnehin nicht bestehende VerduRerungsmdglichkeit zunachst
nur zugesagt werden. Auch dann liegt das Risiko des weiteren Kursverlaufs bei dem
jeweiligen Vorstandsmitglied.

Die weiteren Einzelheiten bestimmt der Aufsichtsrat im Rahmen seiner gesetzlichen
Kompetenzen. Insbesondere entscheidet er dariiber, ob, wann und in welchem Umfang er
von der Ermachtigung Gebrauch macht (§ 87 Abs. 1 AktG). Auch die Einhaltung etwaiger
weiterer Anforderungen des Deutschen Corporate Governance Kodex obliegt dem
Aufsichtsrat. Angesichts der gesetzlichen Kompetenzverteilung hat der Aufsichtsrat jedoch
nicht die Mdglichkeit, selbst als Vertretungsorgan der Gesellschaft Aktien der Gesellschaft
fur Zwecke der Vorstandsvergitung zu erwerben oder den Vorstand zu einem solchen
Erwerb anzuhalten. Stehen daher keine fur diesen Zweck verwendbaren eigenen Aktien zur



Verfuigung, kann von der Erméachtigung kein Gebrauch gemacht werden. Dies schlief3t nicht
aus, dass die Anregung des Deutschen Corporate Governance Kodex in einem solchen Fall
mit anderen Mitteln umgesetzt wird.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, die erworbenen eigenen Aktien mit Zustimmung des
Aufsichtsrats an Mitarbeiter der Gesellschaft oder von nachgeordneten verbundenen
Unternehmen im Sinne der 88 15 ff. AktG auszugeben.

Bei der Entscheidung tber die Verwendung der eigenen Aktien wird sich der Vorstand allein
vom Interesse der Aktionare und der Gesellschaft leiten lassen.

Der Vorstand wird die nachste Hauptversammlung Uber die Ausnutzung der vorstehenden
Ermé&chtigungen unterrichten.

Dieser Bericht wird Uber die Internetadresse http://www.medion.com/hauptversammliung den
Aktionaren zuganglich gemacht und liegt wahrend der Hauptversammlung zur
Einsichtnahme aus.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6 gemaf 88 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 4
Satz 2 AktG

In Ergénzung des Berichts zu Tagesordnungspunkt 5 erstattet der Vorstand auch geman
8871 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftichen Bericht zum
Beschlussvorschlag zu Tagesordnungspunkt 6:

Neben den in Punkt 5 der Tagesordnung vorgesehenen Mdglichkeiten zum Erwerb eigener
Aktien soll die Gesellschaft auch ermachtigt werden, eigene Aktien unter Einsatz von
bestimmten Eigenkapitalderivaten zu erwerben. Dadurch soll das Volumen an Aktien, das
insgesamt erworben werden darf, nicht erhoht werden; es wird lediglich eine weitere
Handlungsalternative zum Erwerb eigener Aktien eroffnet. Durch diese zusatzliche
Handlungsalternative werden die Mdglichkeiten der Gesellschaft erweitert, den Erwerb
eigener Aktien flexibel zu strukturieren.

Fir die Gesellschaft kann es von Vorteil sein, Call-Optionen zu erwerben, Put-Optionen zu
verauBRern oder MEDION-Aktien unter Einsatz einer Kombination aus Call- und Put-Optionen
oder von anderen Eigenkapitalderivaten zu erwerben, statt unmittelbar Aktien der
Gesellschaft zu erwerben. Diese Handlungsalternative ist von vornherein auf 5 % des zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals oder —
falls dieser Betrag geringer ist — des zum Zeitpunkt der jeweiligen Auslbung der
vorliegenden Erméachtigung bestehenden Grundkapitals begrenzt. Die Laufzeit der Optionen
muss jeweils so gewahlt werden, dass der Erwerb der Aktien in Austibung der Optionen nicht
nach dem 25. Mai 2015 erfolgt. Dadurch wird sichergestellt, dass die Gesellschaft nach
Auslaufen der bis zum 25. Mai 2015 gultigen Ermé&chtigung zum Erwerb eigener Aktien —
vorbehaltlich einer neuen Erméachtigung — keine eigenen Aktien erwirbt.

Bei Vereinbarung einer Call-Option erhédlt die Gesellschaft gegen Zahlung einer
Optionspramie das Recht, eine vorher festgelegte Anzahl von MEDION-Aktien zu einem
bestimmten Preis (Ausiibungspreis) vom jeweiligen VerauRRerer der Option, dem Stillhalter,
zu kaufen. Die Ausiibung der Call-Option ist aus Sicht der Gesellschaft sinnvoll, wenn der
Kurs der MEDION-Aktie Gber dem AusUbungspreis liegt, da sie die Aktien dann ginstiger
vom Stillhalter als im Markt kaufen kann. Zusatzlich wird hier die Liquiditat der Gesellschaft
geschont, da erst bei Austubung der Call-Option der Ausiibungspreis fur die Aktien gezahlt
werden muss. Diese Gesichtspunkte kdnnen es im Einzelfall rechtfertigen, dass die
Gesellschaft fur die Vereinbarung der Call-Option eine Optionspramie zahlt, die marktnah



ermittelt wird, also — unter Berticksichtigung u. a. des Auslbungspreises, der Laufzeit der
Option und der Volatilitat der MEDION-Aktie — im Wesentlichen dem Wert der Call-Option
entspricht.

Durch den Abschluss von Put-Optionen gewéhrt die Gesellschaft dem jeweiligen Inhaber der
Put-Option das Recht, Aktien der Gesellschaft zu einem in der Put-Option bestimmten Preis
(Austibungspreis) an die Gesellschaft zu veraufRern. Als Gegenleistung fir die Verpflichtung
zum Erwerb eigener Aktien gemdald der Put-Option erhélt die Gesellschaft eine
Optionspramie, die wiederum zu marktnahen Konditionen ermittelt werden muss, also —
unter Berlcksichtigung u. a. des Auslbungspreises, der Laufzeit der Option und der
Volatilitat der MEDION-Aktie — dem Wert der Put-Option entspricht. Die Auslibung der Put-
Option ist fir den Optionsinhaber nur dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der
MEDION-Aktie zum Zeitpunkt der Austibung unter dem Ausubungspreis liegt, weil er dann
die Aktie zu einem hoheren Preis als am Markt erzielbar an die Gesellschaft verkaufen kann;
gegen ein zu hohes Risiko aus der Kursentwicklung kann sich die Gesellschaft wiederum im
Markt absichern. Aus Sicht der Gesellschaft ist die fir den Erwerb der Aktie aufgebrachte
Gegenleistung jedoch um die bereits vereinnahmte Optionspramie reduziert. Der
Aktienrtickkauf unter Einsatz von Put-Optionen bietet der Gesellschaft den Vorteil, bereits bei
Abschluss des Optionsgeschafts einen bestimmten Ausibungspreis festlegen zu kénnen,
wahrend die Liquiditat erst am Ausuibungstag abflieRt. Ubt der Optionsinhaber die Option
nicht aus, insbesondere weil der Aktienkurs am Auslbungstag oder im Ausiibungszeitraum
Uber dem Austbungspreis liegt, erwirbt die Gesellschaft zwar auf diese Weise keine eigenen
Aktien, sie vereinnahmt jedoch endguiltig die Optionspramie.

Der von der Gesellschaft zu zahlende Erwerbspreis fur die MEDION-Aktien ist beim Einsatz
von Optionen der jeweils bestimmte Austbungspreis. Dieser kann héher oder niedriger sein
als der Borsenkurs der MEDION-Aktie am Tag des Abschlusses des Optionsgeschafts und
am Tag des Erwerbs der Aktien aufgrund der Ausiibung der Option. Bei der Ermittlung des
Gegenwerts je Aktie, fur den ein Hochstbetrag und ein Mindestbetrag im Beschluss
festgesetzt wurden, ist neben dem Auslbungspreis auch der innere Wert der eingesetzten
Option zum Zeitpunkt der Optionsausibung (also ohne Beriicksichtigung einer etwaigen
Restlaufzeit) bzw. die Optionspramie zu bericksichtigen. Die Gesellschaft kann auch
Eigenkapitalderivate vereinbaren, die eine Lieferung von Aktien mit Abschlag auf einen
gewichteten Durchschnittskurs vorsehen. Durch die Verpflichtung, Optionen und andere
Eigenkapitalderivate nur mit einem Finanzinstitut zu vereinbaren und dabei sicherzustellen,
dass die Optionen und andere Eigenkapitalderivate nur mit Aktien bedient werden, die unter
Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes erworben wurden, wird ausgeschlossen, dass
Aktionare beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten benachteiligt
werden. Entsprechend der gesetzlichen Regelung in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG geniigt es zur
Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes, wenn die Aktien Uber die Borse zu dem im
Zeitpunkt des boérslichen Erwerbs aktuellen Borsenkurs der MEDION-Aktie erworben
wurden. Da der Preis fur die Option (Optionspreis) marktnah ermittelt wird, erleiden die an
den Optionsgeschaften nicht beteiligten Aktiondre auch keinen wertmafRigen Nachteil. Die
Aktionare stehen letztlich so, wie sie beim direkten Erwerb der Aktien durch die Gesellschaft
Uber die Borse stehen wirden. Andererseits wird die Gesellschaft durch die Mdglichkeit,
Eigenkapitalderivate zu vereinbaren, in die Lage versetzt, sich kurzfristig bietende
Marktchancen zu nutzen und entsprechende Optionsgeschéafte oder andere
Eigenkapitalderivate abzuschlie3en. Ein etwaiges Recht der Aktionare auf Abschluss solcher
Optionsgeschafte und anderer Eigenkapitalderivate mit der Gesellschaft ist ebenso
ausgeschlossen wie ein etwaiges Andienungsrecht der Aktionare. Dieser Ausschluss ist
erforderlich, um den Einsatz von Eigenkapitalderivaten im Rahmen des Rickerwerbs eigener
Aktien zu ermdglichen und die damit fur die Gesellschaft verbundenen Vorteile zu erzielen.
Ein Abschluss entsprechender Eigenkapitalderivate mit sdmtlichen Aktiondren ware nicht
durchfuhrbar.



Der Vorstand halt die Erméchtigung zur Nichtgewahrung bzw. Einschrankung eines etwaigen
Rechts der Aktiondre zum Abschluss solcher Eigenkapitalderivate mit der Gesellschaft sowie
eines etwaigen Andienungsrechts der Aktiondare nach Abwagung der Interessen der
Aktionare und der Interessen der Gesellschaft aufgrund der Vorteile, die sich aus dem
Einsatz von Put-Optionen, Call-Optionen, einer Kombination aus Put- und Call-Optionen
oder anderen vorgenannten Eigenkapitalderivaten fir die Gesellschaft ergeben koénnen,
daher grundsatzlich fur gerechtfertigt.

Im Hinblick auf die Verwendung der aufgrund von Eigenkapitalderivaten erworbenen eigenen
Aktien bestehen keine Unterschiede zu den in Tagesordnungspunkt 5 vorgeschlagenen
Verwendungsmaoglichkeiten. Hinsichtlich der Rechtfertigung des Bezugsrechtsausschlusses
der Aktionare bei der Verwendung der Aktien wird daher auf den Bericht des Vorstands zu
Tagesordnungspunkt 5 verwiesen.

Dieser Bericht wird Uber die Internetadresse http://www.medion.com/hauptversammiung den
Aktionaren zuganglich gemacht und liegt wahrend der Hauptversammlung zur
Einsichtnahme aus.

Essen, 14. April 2010

Gerd Brachmann Christian Eigen

Vorsitzender Stellv. Vorsitzender
des Vorstandes des Vorstandes



